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周度观点 

上周黑色系列整体还处于低位震荡走势，

煤焦走势稍显更弱，主要是数据显示 6月份煤

焦产量急剧增长以及港口现货的抛压，相对来

看，螺纹和矿石的基本面稍好，目前下跌空间

不大，因此建议投资者，在低位操作空间不大

的情况下，建议买螺纹或者矿石抛煤焦操作。 
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一、行情回顾与展望 

图表 1：行情回顾与展望 
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资料来源：文华财经，恒泰期货研究所 

 

低位震荡，空

单分步止盈，

新单暂时观

望为宜 

低位震荡，空单

分步止盈，新单

暂时观望为宜 
 

暂时观望，前期

空单可在 660

附近止盈，新单

等待高空机会 
 

暂时观望为宜，

可尝试轻仓短

多，止损 30 点  

 

 

 



 

 

本报告由恒泰期货研究所编制，敬请关注分析师声明。投资者可登录 http://www.cnhtqh.com.cn/看到这份独立的研究报告 

恒泰期货研究所 

煤焦钢周度研究报告 

二、产业链分析 

 

1. 炼焦煤 

1.1 炼焦煤现货价格 

迎来 8 月，国内炼焦煤市场突现波澜，山西焦煤大矿于 7月 31 日出台炼焦煤价格调整

措施，各品种下调 50-80 元/吨，8 月 1 日起执行。国内炼焦煤价格难有止跌迹象，针对市

场弱势，本网从山西省政府出台针对煤炭生产企业收取的费用减免出发，此角度看山西炼焦

煤生产成本下降后期将给市场价格下调空间。国内煤炭生产成本并非是个定值，所以各产煤

省市现行生产成本值得研究，在现行成本构成背后的可减免费用同样值得关注，该费用可以

转化成市场萎靡状态下不断被挤压的降价幅度。 

图表 2：焦煤现货价 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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1.2 炼焦煤库存 

目前港口炼焦煤库存维持正常水平，但是钢厂炼焦煤库存维持高位，煤企挺价无力。 

图表 3：炼焦煤港口库存  图表 4：国有大型钢厂焦煤可用天数 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

1.3 炼焦煤产量 

2014 年 6 月山西省炼焦煤产量 1114.16 万吨，较前期继续攀升，对炼焦煤供给压力增

大。 

图表 5:山西炼焦煤产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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2. 焦炭 

2.1 焦炭现货指数及价格 

本周全国主流产地焦炭市场弱势持稳，由于近期出货有所走弱，山西个别厂家二级焦报

价下调 30 元/吨至 820 元/吨。虽然国家微刺激政策不断出台，但房地产、汽车行业依就低

迷，钢材市场难见实质性好转，钢材价格短期内难摆脱低位徘徊震荡，将进一步抑制了上游

焦煤、焦炭价格反弹。8 月伊始，山西某大矿下调焦煤价格 50-80 元/吨，虽然市场反应尚

不明朗，但势必会带来部分小矿价格跟降，焦煤价格重心将继续下移。煤价下行拉低焦炭生

产成本，钢厂或以此为理由对焦炭价格再次施压。 

表 6：焦炭现货价 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

2.2 焦炭库存 

本周天津港库存维持高位运转，截止 8月 1日，天津港库存为 288.05 万吨。 

图表 7：炼焦煤港口库存  图表 8：国有大型钢厂焦煤可用天数 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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2.3 焦炭产量 

焦炭 6 月份产量 4109.5 万吨，创年内新高，虽然焦炭产量略有提高但是下游采购量也

较大，因此供需暂时平衡。 

图表 9：焦炭产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3. 铁矿石 

3.1 铁矿石现货指数及价格 

铁矿石（62%Fe）普氏指数报价 93.5 美元/吨，西本新干线铁矿指数 830.00 美元/吨。 

图表 10：铁矿石指数 

 
资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

进口矿价本周继续回落，国产矿价弱势持平，矿价中枢继续下移。 
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图表 11：铁矿石内外价差图 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3.2 铁矿石港口库存 

铁矿石港口库存 11333 万吨，矿石港口高库存后期或将成为常态，成为制约矿石价格反

弹的最大因素。 

图表 12：铁矿石港口库存  图表 13：铁矿石库存与价格走势对比 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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3.3 铁矿石产量 

6 月铁矿石产量 13932.3814，增长 7.29%，预计矿石产量后期会对矿价形成压制。 

图表 14：铁矿石产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3.4 运价分析 

截至 8月 1日，波罗的海干散货指数(BDI) 751.00，好望角型运费指数(BCI) 1,176.00

图表 15： 海运指数 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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图表 16： 铁矿石海运费 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

4. 钢材 

4.1 螺纹钢现货指数及价格 

    本周国内市场建筑钢材全国价格低位企稳。截止本周末，全国 24 个城市 HRB400 材质

20mm 规格螺纹钢平均价格为 3150 元/吨，较 7月 25 日上涨 4元/吨。 

图表 17：螺纹钢现货价格 

 
资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

 



 

 

本报告由恒泰期货研究所编制，敬请关注分析师声明。投资者可登录 http://www.cnhtqh.com.cn/看到这份独立的研究报告 

恒泰期货研究所 

煤焦钢周度研究报告 

4.2 钢材库存 

目前全国主要城市螺纹钢库存为 577.80 万吨，与上周（2014-8-1）相比，本周全国螺

纹钢库存下降 1.53 万吨，降幅为 0.26%；与去年同期（2013-8-2）相比，下降了 72.25 万

吨，同比降幅为 11.11%。 

图表 18： 钢材及粗钢库存  图表 19：螺纹钢各地库存走势对比 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

 

图表 20：螺纹钢社会库存 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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4.3 粗钢产量 

目前长流程钢厂利润空间巨大，生产积极性有增无减，市场到货压力较大，同时下游资

金仍难到位，实质需求难有改观，预计短期内市场仍以震荡为主。  

图表 21：全国粗钢产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

5. 房地产数据 

   近期多地限购政策已现松动，据不完全统计，杭州、武汉、南宁等城市已直接发文或明

确表示限购政策已做调整，同时上海农行又率先对首套房贷款利率开启 9.5 折优惠，本周五

北京更是惊现 8.5 折利率优惠，可见整体房地产救市政策雏形已现，如此对整体钢铁市场信

心产生明显提振。 

图表 22： 房地产景气指数 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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三、结论 

图表 23：行情回顾与展望 
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资料来源：文华财经，恒泰期货研究所 
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