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周度观点 

黑色上周一由于受周末钢坯抬价及钢厂抬

价影响高开，但是这种短暂的人为影响并不能

改变市场下游低迷的现象，因此周二开始黑色

开始再次走入跌势，螺纹跌势顺畅再创新低。

本周预计市场还将维持弱势，底部暂不明确。 

操作上，建议前期高位空单均继续持有，套利操

作方面建议可多焦煤空螺纹操作。 
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一、行情回顾与展望 

图表 1：行情回顾与展望 
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资料来源：文华财经，恒泰期货研究所 
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二、产业链分析 

 

1. 炼焦煤 

1.1 炼焦煤现货价格 

本周国内炼焦煤市场继续看稳。终端钢材市场需求支撑有限，后期价格上涨动力不足。

煤企销售情况相比前期变化不大，部分中小企业由于销售压力较大，开始自主限产或以销定

产。目前市场限产、控制进口等政策已经下达，后期执行效果还未显现。下游钢焦企业刚需

难有明显释放，故后期炼焦煤市场反弹难度较大，弱势格局仍将延续。 

图表 2：焦煤现货价 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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1.2 炼焦煤库存 

目前多数焦企库存维持低位，出货平稳。 

图表 3：炼焦煤港口库存  图表 4：国有大型钢厂焦煤可用天数 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

1.3 炼焦煤产量 

2014 年 7月山西省炼焦煤产量 687.1 万吨,煤企销售情况相比前期变化不大，部分中小

企业由于销售压力较大，开始自主限产或以销定产。目前市场限产、控制进口等政策已经下

达，后期执行效果还未显现。 

图表 5:山西炼焦煤产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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2. 焦炭 

2.1 焦炭现货指数及价格 

本周主流焦炭价格持稳，局部地区有小幅下挫。 

表 6：焦炭现货价 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

2.2 焦炭库存 

本周天津港库存维持高位，截止 9月 18日，天津港库存为 264.74 万吨. 

图表 7：炼焦煤港口库存  图表 8：国有大型钢厂焦煤可用天数 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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2.3 焦炭产量 

8 月份，山西省焦炭产量 3992 万吨，减产意向尚不明确。 

图表 9：焦炭产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3. 铁矿石 

3.1 铁矿石现货指数及价格 

铁矿石（62%Fe）普氏指数报价 82 美元/吨，西本新干线铁矿指数 770.0 美元/吨，铁矿

石价格弱势难改。 

图表 10：铁矿石指数 

 
资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

进口矿价本周继续回落，国产矿价弱势持平，矿价中枢继续下移。 
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图表 11：铁矿石内外价差图 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3.2 铁矿石港口库存 

铁矿石港口库存 11370 万吨，成为制约反弹的最大因素。 

图表 12：铁矿石港口库存  图表 13：铁矿石库存与价格走势对比 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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3.3 铁矿石产量 

8 月铁矿石产量 13,652.10，增长 3.94%,预计矿石产量后期会对矿价形成压制。 

图表 14：铁矿石产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3.4 运价分析 

截至 9月 19 日，波罗的海干散货指数(BDI)1,075.00 , 好 望 角 型 运 费 指 数

(BCI)2,112.00. 

图表 15：海运指数 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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图表 16：铁矿石海运费 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

4. 钢材 

4.1 螺纹钢现货指数及价格 

本周国内市场建筑钢材全国价格跌幅趋缓。截止本周末，全国 24 个城市 HRB400 材质

20mm 规格螺纹钢平均价格为 2934 元/吨，较 9 月 12 日下跌 10 元/吨；全国 24 个主要城市

HPB300 材质 8mm 规格高线平均价格为 2986 元/吨，较 9月 12 日下跌 16元/吨。分区域来看，

本周华东、华南集体反弹，华北、西北价格继续走低，西南地区价格主流持稳。 

图表 17：螺纹钢现货价格 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

4.2 钢材库存 



 

 

本报告由恒泰期货研究所编制，敬请关注分析师声明。投资者可登录 http://www.cnhtqh.com.cn/看到这份独立的研究报告 

恒泰期货研究所 

煤焦钢周度研究报告  

本周国内建筑钢材库存加速回落。截至本周五，国内主要城市螺纹钢、线材总库存为

640.62 万吨，环比上周（2014 年 9 月 12 日）减少 22.47 万吨，降幅在 3.38%。可见虽然上

周末北方钢坯价格超跌反弹，但下游需求依然疲软，市场信心不足，基本面羸弱难以支撑现

货价格反弹，商家也趁机降库存。本周全国各区域库存出现明显下降，其中华南降幅最大，

超过 7 万吨；而华东、华北、西北、东北地区库存在 2-3 万吨不等；华中地区仅降低 0.61

万吨。而总体库存较去年下降 15.38。 

图表 18：钢材及粗钢库存  图表 19：螺纹钢各地库存走势对比 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

 

图表 20：螺纹钢社会库存 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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4.3 粗钢产量 

粗钢产量在 9月上旬 222.08 万吨/天的产量，目前长流程钢厂利润空间巨大，生产积极

性有增无减，市场到货压力较大，同时下游资金仍难到位，实质需求难有改观，预计短期内

市场仍以震荡为主。 

图表 21：全国粗钢产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

本周国内建筑钢材钢厂出厂价格稳中有降。具体来看，继上周华东钢厂集体调降之后，

恰逢北方钢坯大幅反弹，也引导整体现货市场价格回升，各区域钢厂价格主流持稳，个别地

区钢厂价格略有跌幅。而就目前市场供需情况来看，贸易商接盘意愿并不强烈，后期钢厂压

力将明显加大，预计下周市场价格或继续趋弱。 

5. 房地产数据 

图表 22：房地产景气指数 
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资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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三、交易数据 

1.价差分析 

图表 23：期现价差 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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四、煤焦钢走势展望 

图表 24：行情回顾与展望 
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资料来源：文华财经，恒泰期货研究所 
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