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内容摘要： 

 宏观经济分析 

 经济数据解读 

 下周经济事件及重要数据 

 公开市场操作 

 股指期货分析 

 大盘解读和研判 

 各指数及行业涨跌分析 

 各指数及行业估值分析 

 成交量和持仓量分析 

 价差分析 

主要观点： 

国庆长假后首周仅三个交易日，股指期货呈先扬后抑走势，

截至周五收盘，主力合约 IF1410报收于 2469.8 点，下跌 9点，

持仓 121314 手，成交 714532 手。前期政策利好较多，对股指

形成较大支撑，指数走势上扬，但 9 月经济数据或继续偏弱，

总持仓持续下降显示多空有所谨慎，以及海外市场波动较大，

期指短期或将面临一定调整。 

http://www.cnhtqh.com.cn/
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宏观经济面分析 

一、经济数据解读（红色标记为利好，绿色数据为利空） 

 

二、下周经济事件及重要数据 
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三、央行公开市场操作 

四季度伊始，中国央行公开市场延续量价稳定的正回购操作，不过受到期资金量攀升扰动，

本周转向净投放 260亿元人民币。业内人士认为，近期稳增长力道再加码，但实效有待检验，

加之市场预期美联储升息时机或推后，短期中国货币政策偏宽松基调仍将不改。近期正回购操

作对资金面的影响一般，对流动性总量亦仅是微调节效果，滚动进行更多是通过价格对货币市

场等提供一定指引。 

中国总理李克强周三部署下一阶段经济工作时指出，用好用活财政货币政策，适时适度运

用定向举措，推进普遍性降费，支持实体经济，缓解“融资贵、融资难”。 

公告显示，央行周四进行了 200亿元正回购操作，期限仍为 14天，中标利率持平于 3.50%。

本周公开市场有 460亿元到期资金投放，全部为正回购。据此计算，本周净投放 260亿元。 

中国央行上周二亦进行了 200亿元 14天期正回购操作，利率稳定，当周公开市场以小幅

净回笼 50亿元为三季度收官。因国庆假期，银行间债市于 10月 1日-7日休市。 

中国银行间资金市场周四主要回购利率持稳。自上日午后开始，受假期调休，以及可转债

将发行等影响，券商等机构资金需求有所增加;不过整体来看，供给仍很充分，短期稳定预期

未改。 

另根据已公布信息，除常规的正/逆回购以外，2014 年央行仅在 2月 27 日使用了一次短期

流动性调节工具（SLO）回笼流动性，操作规模 1,000 亿元，期限五天，利率 3.40%。今年首

季央行还累计开展常备借贷便利（SLF）3,400亿元，二季度则未开展 SLF，期末 SLF余额为零。 

  
1：央行净投放量（单位：亿元） 图2：银行间7天回购加权利率（单位：%） 
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图3：Shibor（单位：%） 
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股指期货分析 

一、 大盘解读和研判 

 

走势回顾及行情研判： 

国庆长假后首周仅三个

交易日，股指期货呈先扬

后抑走势，截至周五收

盘，主力合约IF1410报收

于2469.8点，下跌9点，

持仓121314手，成交

714532手。前期政策利好

较多，对股指形成较大支

撑，指数走势上扬，但9

月经济数据或继续偏弱，

总持仓持续下降显示多

空有所谨慎，以及海外市

场波动较大，期指短期或

将面临一定调整。 

图4：IF次月连续合约走势 

 
图5：沪深300走势  

二、 各指数及行业涨跌分析 

纳指一周累计重挫4.45%；标普500指数和纳斯达克指数创2012年5月份以来最大单周跌幅。

投资者对全球经济增长放缓的担忧导致本周美国股市大起大落，市场疑虑升温。欧洲三大股指

全线下跌，德国股指大跌2.4%，英国股市则更是创出自2013年7月以来的低位。股市持续走低

的原因在于投资者对全球经济，尤其是欧洲的经济前景相当不看好。从周行情上看，欧洲三大

股指也全线下跌，法国CAC40指数跌4.86%。亚太股市多数收跌，全球经济前景扑朔迷离、美元

紧缩预期、中欧经济放缓、地区局势动荡、全球疫情等都不同程度地压制着市场。 

截至收盘，上证综指报2374.54点，周涨0.45%，周线三连阳；深证成指报8211.54点，周



 

 
本报告由恒泰期货研究所金融期货部编制，敬请关注分析师声明 

恒泰期货研究所金融期货 

股指期货周度策略报告  

涨1.62%。中小板指周涨0.64%；创业板指周涨0.87%。 

  
图5：各指数涨跌幅（单位：%） 图6：国外主要指数涨跌幅（单位：%） 

 
图7：申万一级行业涨跌幅及资金流向（单位：%） 

三、 各指数及行业估值分析 

 
图8：各指数市盈率/市净率（x轴为市净率，y轴为市盈率） 
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图9：各行业市盈率/市净率（x轴为市净率，y轴为市盈率） 

四、 成交量和持仓量分析 

本周四合约总持仓和成交量略有上升，主力合约净持仓差率持平。 

  
图10：当月合约持仓量（单位：手） 图11：四合约总持仓量和成交量（单位：手） 

五、 价差分析 

本周期现价差和跨期价差维持稳定。 

  
图12：期现价差 图13：跨期价差 

本文数据来源：wind，汇通网，恒泰期货研究所
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