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周度观点 

 现货市场供应仍较充裕，元旦节前阶段补货持续性有限下，且

假期间局部高速限运影响，市场心态仍显谨慎。同时下游受原

油影响较大，由于原油低位利空压力仍在，液化气、丙烯产品

供需矛盾尚存局面下，市场拉涨持续性存在阻力，产品相关联

传导将直接影响到二甲醚及烯烃等甲醇下游企业采购积极性。

甲醇短线局部地区尚可，长线市场依旧偏空。 

 从盘面看，期价处于底部震荡中，2120 一线处承压，且期货高

升水下，期价上涨空间受限。操作上，建议短多单谨慎持有，

止损参照 2000，仓位 5%，新单等待高位做空机会。 

报告提要 

 甲醇下游阶段性补货难持续，供需面仍偏弱。 

 原油价格走势对二甲醚、MTBE、烯烃价格具有正相关性，因此

对这些产品的生产企业的积极性有较大影响，从而影响甲醇需

求量。 

 元旦期间，局部地区甲醇运输将受限，贸易商心态较谨慎。 

 MA1506合约期价较现货价格升水较高。 
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一、行情回顾 

本周甲醇主力 MA1506 合约期价底部震荡，偏强整理。近日市场恐慌情绪得到较充分释

放，在现货低位承接和期货买保意愿增强下，甲醇期价出现低位反弹。截至 12 月 26 日，期

价收于 2086 元／吨，较上周五上涨 31 元/吨或 1.51%。 

图 1：MA1506 合约走势 

 

资料来源：文华财经，恒泰期货研究所 

二、产业链分析 

1. 现货市场 

本周甲醇市场略微好转，上半周多地延续疲弱态势，自周中开始内地及港口多止跌反弹，

且陕北、内蒙部分企业封盘停售；其主要因素归结于国际油价止跌维稳、行业阶段性补货及

期货筑底反弹提振。港口重心下半周涨幅在110-130 元/吨，山东、华北等地下半周涨幅在

50-100 元/吨。 

图 2：主要区域现货价格走势（元/吨） 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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2. 沿海进口甲醇利润 

港口内贸价格先抑后扬，甲醇外盘延续跌势，内外盘价差缩小。截至周五CFR中国估价

在252美元/吨，较上周五降13美元/吨，进口价折合人民币约为1955元/吨。目前江苏地区甲

醇价格在1925元/吨，价格优势不明显。 

图 3：沿海进口甲醇利润（元/吨）  图 4：甲醇进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

表 1：国际部分甲醇装置运行情况汇总 

企业名称 国家 产能(万吨/年) 装置运行情况 

马来西亚

Petronas1  

Labuan  236 1#年产66万吨装置运行正常；2#年产170万吨装置

因供气问题于12月5日停车，重启时间待定。 

印尼 KMI  Bontang 66 装置 10 月 20 日停车检修，12月 3日恢复正常。 

伊朗

Zagros 

伊朗 330 企业两套装置运行负荷一般，在 5-6 成附近；悉

一套 165w 装置计划下周停车检修，为期约 20 天。 

OCI  Beaumont  73 因水泵机械问题，甲醇装置与氨装置于 12 月 10

日停车检修，19 日重启。 

资料来源：金银岛，恒泰期货研究所 

3. 现货市场供应充裕 

截止周五，甲醇行业开工在58.41%，较上周整体调整不大。下周陕西煤化甲醇装置将正

式展开销售，榆林烯烃配套甲醇月末计划重启，后续现货市场甲醇供应保持充裕。 
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图 5：国内甲醇产量  图 6：国内甲醇行业开工率 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

表 2：国内部分甲醇装置运行情况汇总 

企业名称 产能(万吨/年) 装置运行情况 

山东兖矿 113 国宏装置12 月19 日停车检修，25日左右陆续恢复，目前

运行不稳。 

中原大化 50 本周初重启，该装置于上周临时停车。 

内蒙古世林 30 装置于12 月17 日重启，目前运行平稳。 

沧州中铁 230 装置运行平稳，厂家称，下半周出货氛围尚可。 

江苏恒盛 40 周内负荷降至3 成水平，日产量约500 吨。 

唐山中润 20 装置于上周恢重启，目前运行平稳。 

陕西长青 60 目前装置运行平稳，周内以长约客户为主，散单未放量。 

山西晋丰 15 悉周内高平10w 装置与闻喜5w 装置停车中，为对外销售。 

安徽昊源 60 周中负荷有所降低，日产减半 

安徽临泉 20 周中负荷有所降低，日产减半 

新能凤凰 

（滕州） 

72 一套36 万吨装置6 日停车，尚未重启，另一套36 万吨装

置运行正常。 

资料来源：金银岛，恒泰期货研究所 

4. 港口库存去化缓慢 

截止12月19日，两大港口甲醇库存总量101.1 万吨，周涨幅约5.04%。其中，华东库存

约为70.9 万吨（不包括宁波工厂库存），周涨幅约2.83%；宁波市场近期出货持续欠佳，周

内可流通货物量涨0.6万吨至3 万吨左右；华南库存约30.2 万吨，周涨幅10.62%。 
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图7：沿海港口甲醇库存（万吨） 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

5. 下游需求略有改观 

   甲醛方面，随着天气逐步转冷，北方各地将陆续降雪，对甲醛终端板材生产企业需求有

负面影响，加之年底临近，部分企业流动资金压力较大，后期甲醛仍将延续量价齐跌态势。 

二甲醚方面，近期液化气、MTBE 等产品均小涨，且二甲醚工厂库存压力有所缓解，河

北、河南等地停车装置陆续恢复重启，阶段性补货氛围尚可。 

烯烃方面，原油近一周多低位徘徊，丙烯单体出现反弹带动山东地区部分煤制烯烃企业

转而采购甲醇，对近期甲醇市场带来支撑。 

总之，短期内下游市场补货改善甲醇需求，但持续性有限，甲醇需求面仍显脆弱。 

 图 8：主要区域甲醛利润预估（元/吨）   图 9：主要区域醋酸利润预估（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，恒泰期货研究所  资料来源：wind，恒泰期货研究所 
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图 10：主要区域二甲醚利润预估（元/吨） 

 

资料来源：wind，恒泰期货研究所 

6.  期现价差 

近日现货低位承接和期货买保意愿增强，甲醇期、现价格均出现低位反弹。12月 26 日，

江苏甲醇出罐均价为 1940 元/吨，MA1506 期价为 2086 元/吨，期货升水 146 元/吨。 

图 11：期现价差走势（元/吨） 

 

资料来源：wind，恒泰期货研究所 

三、总结 

综上所述，现货市场供应仍较充裕，元旦节前阶段补货持续性有限下，且假期间局部高

速限运影响，市场心态仍显谨慎。同时下游受原油影响较大，由于原油低位利空压力仍在，

液化气、丙烯产品供需矛盾尚存局面下，市场拉涨持续性存在阻力，产品相关联传导将直接

影响到二甲醚及烯烃等甲醇下游企业采购积极性。甲醇短线局部地区尚可，长线市场依旧偏

空。从盘面看，期价处于底部震荡中，2120 一线处承压，操作上，建议短多单谨慎持有，

止损参照 2000，仓位 5%，新单等待高位做空机会。 
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