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周度观点 

本周焦煤价格基本维持稳定，焦炭华东地

区价格小幅回落其余地区持平，矿石螺纹均有

下降。整体来看四季度开工回落，各地需求较

差，往年的冬储行情今年也没有看到，因此基

本面的弱势使部分市场人士的看涨难以持续，

总体仍处于弱势格局。 

操作上，建议操作者仍以逢高沽空为主，

但为了防范春节后的开工补库行情，建议做好

止损。 
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一、行情回顾与展望 

图表 1：行情回顾与展望 
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资料来源：文华财经，恒泰期货研究所 
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二、产业链分析 

 

1. 炼焦煤 

1.1 炼焦煤现货价格 

本周国内炼焦煤市场主流承压运行，下游需求不佳，成交差强人意。由于较差的市场预

期，多数焦钢企业认为后期炼焦煤价格将有小幅下滑，因此对于目前的采购较为谨慎，部分

焦化厂库存已经开始压缩，采购需求弱，煤企经营压力较大，部分煤企依然忙于回款问题，

资金压力明显。 

图表 2：焦煤现货价 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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1.2 炼焦煤库存 

本周钢厂炼焦煤库存总体来看仍然没有补库迹象，东北地区库存下降尤为明显，其余地

区涨跌互现但多数地区虽然幅度较小，仍多数表现为库存下降。目前国内焦煤价格基本持稳，

进口煤成交价有小幅攀升，钢厂稳定生产采购需求没有显著增加。 

图表 3：炼焦煤港口库存  图表 4：国有大型钢厂焦煤可用天数 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

1.3 炼焦煤产量 

2014 年 11 月山西省炼焦煤产量 793.7 万吨,产量仍维持在预期位置运行。 

图表 5:山西炼焦煤产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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2. 焦炭 

2.1 焦炭现货指数及价格 

国内焦炭市场本周延续平稳，各地成交状况一般，局部地区表现出转弱趋势，邢台焦炭

市场到厂价格出现 20 元/吨下调，山西吕梁、临汾及长治地区部分焦化企业发往华北地区钢

厂的焦炭价格亦出现小幅下调，多数焦化厂亏损较为严重。随着下游补库结束，钢厂采购积

极性回落，节后各地市场普遍有所衰退，尤其北方市场较为明显，焦企方面涨价预期再度落

空，短期内钢材市场低迷及下游资金短缺仍是制约焦炭市场回暖的主要因素，利空因素主导

之下，年后市场普遍预期悲观，后期钢材市场如无明显改观，焦炭价格短期内恐将再度下行。 

表 6：焦炭现货价 

 
资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

2.2 焦炭库存 

截止 8 日，天津港焦炭库存为 136.07 降 0.3 万吨；钢厂焦炭库存平均可用天数情况如

下：东北 10.2 增 2、华北 8.7 增 0.3；华东 15平；华中 16.3 增 2.6；华南 5.2 减 0.5；西

南 12.1 增 1.8；西北 7.6 平。。 

图表 7：焦炭港口库存  图表 8：国有大型钢厂焦炭可用天数 

 

 

 
资料来源：我的钢铁网，恒泰期货研究所  资料来源：我的钢铁网，恒泰期货研究所 
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2.3 焦炭产量 

 11 月我国焦炭产量为 3966 万吨， 产量基本维持稳定，影响偏中性。 

图表 9：焦炭产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3. 铁矿石 

3.1 铁矿石现货指数及价格 

铁矿石（62%Fe）普氏指数报价 70.5 美元/吨，西本新干线铁矿指数 620.0 美元/吨，铁

矿石价格弱势难改。 

图表 10：铁矿石指数 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

进口矿价本周继续回落，国产矿价弱势持平，矿价中枢继续下移。 
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图表 11：铁矿石内外价差图 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3.2 铁矿石港口库存 

本周统计全国 41 个主要港口铁矿石库存总量为 9870,环比上周统计数据小增 46；同口

径库存 9422；其中澳矿 5008，巴西 1756，印度 53，贸易矿 3137，精粉 485，球团 278，块

矿 919。(单位：万吨) 
图表 12：铁矿石港口库存  图表 13：铁矿石库存与价格走势对比 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3.3 铁矿石产量 

11 月铁矿石产量 12817.66，预计矿石产量后期会对矿价形成压制。 

图表 14：铁矿石产量 

http://baike.sososteel.com/doc/view/46765.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/46765.html
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资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3.4 运价分析 

受澳洲飓风预期及年底发货量减少，DBI 指数大幅下滑。 截至 1月 9日，波罗的海干

散货指数(BDI) 709.00，好望角型运费指数(BCI)311.00. 

图表 15：海运指数 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

图表 16：铁矿石海运费 
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资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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4. 钢材 

4.1 螺纹钢现货指数及价格 

    本周国内市场建筑钢材全国价格继续下探。截止本周末，全国 24 个城市 HRB400 材质

20mm规格螺纹钢平均价格为2747元/吨，较1月4日下跌32元/吨；全国24个主要城市HPB300

材质 8mm 规格高线平均价格为 2810 元/吨，较 1月 4日下跌 32 元/吨。分区域来看，国内各

大市场出现普跌现象，其中京津以及福州市场价格跌幅最甚，幅度逾 100 元/吨，个别城市

受外来资源影响较小，价格有微幅反弹。 

图表 17：螺纹钢现货价格 

 
资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

4.2 钢材库存 

本周国内建筑钢材库存小幅回落。截至本周五，国内主要城市螺纹钢、线材总库存为

526.07 万吨，环比上周（2015 年 1 月 4 日）减少 4.99 万吨，降幅在 0.93%。随着严冬的到

来，南北库存消化也明显分化，其中华北、西北、东北地区库存继续小幅回升，而华中、华

南、西南地区库存则有明显下降，其中华南降幅最甚，达 8.3 万吨，华东市场库存基本变化

不大。较去年同期相比，国内建筑钢材库存为717.56万吨，同比降幅为192.04万吨或26.76%。 

图表 18：钢材及粗钢库存  图表 19：螺纹钢各地库存走势对比 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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图表 20：螺纹钢社会库存 

 
资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

4.3 粗钢产量 

粗钢产量在 12月中旬 227.31 万吨/天的产量， 目前来看产量基本维持稳定。 

图表 21：全国粗钢产量 

 
资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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5、房地产数据 

图表 22：房地产景气指数 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

三、交易数据 

1.价差分析 

图表 23：期现价差 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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四、煤焦钢走势展望 

图表 24：行情回顾与展望 
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资料来源：文华财经，恒泰期货研究所 
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