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周度观点 

本周一市场回落明显，后四个交易日盘面 

基本维持稳定。本周，由于预计后期市场需求

仍较弱势，且下游采购较弱导致上游原材料库

存均有所上升，这均对市场造成压力。因此，

后期市场仍看震荡向下。 

操作上，建议可逢高继续抛空各合约，长

期策略可寻找合适点位买成品空原材料。 
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一、行情回顾与展望 

图表 1：行情回顾与展望 
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资料来源：文华财经，恒泰期货研究所 
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二、产业链分析 

 

1. 炼焦煤 

1.1 炼焦煤现货价格 

本周炼焦煤市场依旧承压运行，北方市场煤企库存高企问题严重，南方大矿已开始下调

挂牌价格。华北地区部分大型煤企已经酝酿后期下调挂牌价格，华东有大矿暗降 15 元/吨，

并很有可能短期再次出现下调。目前下游焦钢企业补库需求依旧疲软，节前采购需求不佳，

部分焦钢企业炼焦煤库存使用天数较高，多数下游企业维持正常补库。行业方面，受钢材价

格持续下跌，盈利空间缩水，焦炭跌价范围扩大等问题的长期影响，煤企销售压力不断增加，

部分煤企已开始自觉限产，但短期库存高企问题仍将持续影响价格，后期炼焦煤价格看跌情

绪占主导。 

图表 2：焦煤现货价 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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1.2 炼焦煤库存 

本周华北及华东炼焦煤市场库存高企，四大港口库存也持续增高，同事下游钢厂库存维

持稳定，不哭需求较弱。 

图表 3：炼焦煤港口库存  图表 4：国有大型钢厂焦煤可用天数 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

1.3 炼焦煤产量 

2014 年 11 月山西省炼焦煤产量 793.7 万吨,产量仍维持在预期位置运行。 

图表 5:山西炼焦煤产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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2. 焦炭 

2.1 焦炭现货指数及价格 

国内焦炭市场本周整体平稳，各地成交状况一般，华北局部地区市场持续转弱。随着下

游补库时段结束，到近两周钢厂库存普遍达到峰值，下游补库动力减弱，而钢材价格持续下

跌，钢厂方面迫于年底资金压力，对焦炭市场打压力度加大，本周山西、河北及江苏等地部

分钢厂焦炭采购价格均出现小幅下调。钢材价格跌势不止，钢材库存走高，基于市场悲观预

期，煤焦市场恐将持续承压，后续几周降价趋势有可能蔓延至华北及华东地区，年前市场或

将继续走弱。 

表 6：焦炭现货价 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

2.2 焦炭库存 

临近年关，近期港口焦炭市场交投气氛趋淡，尤其外贸市场 2月份船期的印度、日本询

盘报价有下跌迹象，导致近期成交清淡。16 日港口焦炭库存统计：天津港 148 增 2；连云港

21.7 减 3.8；日照港 31减 3；青岛港 12 减 2(万吨)。 

图表 7：焦炭港口库存  图表 8：国有大型钢厂焦炭可用天数 

 

 

 

资料来源：我的钢铁网，恒泰期货研究所  资料来源：我的钢铁网，恒泰期货研究所 
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2.3 焦炭产量 

 11 月我国焦炭产量为 3966 万吨， 产量基本维持稳定，影响偏中性。 

图表 9：焦炭产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3. 铁矿石 

3.1 铁矿石现货指数及价格 

铁矿石（62%Fe）普氏指数报价 68.5 美元/吨，西本新干线铁矿指数 620.0 美元/吨，铁

矿石价格弱势难改。 

图表 10：铁矿石指数 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

进口矿价本周继续回落，国产矿价弱势持平，矿价中枢继续下移。 
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图表 11：铁矿石内外价差图 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3.2 铁矿石港口库存 

Mysteel 本周统计全国 41个主要港口铁矿石库存总量为 9891 环比上周增 21；同口径库

存 9466 增 44；其中澳矿 4996，巴西 1773，印度 50，贸易矿 3196，精粉 489，球团 322，

块矿 930。(单位：万吨) 
图表 12：铁矿石港口库存  图表 13：铁矿石库存与价格走势对比 

 

 

 
资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

3.3 铁矿石产量 

11 月铁矿石产量 12817.66，预计矿石产量后期会对矿价形成压制。 

图表 14：铁矿石产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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3.4 运价分析 

截至 1月 16 日，波罗的海干散货指数(BDI) 741.00，好望角型运费指数(BCI)620.00。 

图表 15：海运指数 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

图表 16：铁矿石海运费 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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4. 钢材 

4.1 螺纹钢现货指数及价格 

    本周国内市场建筑钢材价格加速下探。截止本周末，全国 24 个城市 HRB400 材质 20mm

规格螺纹钢平均价格为 2670 元/吨，较上周下跌 76元/吨；全国 24个主要城市 HPB300 材质

8mm 规格高线平均价格为 2742 元/吨，较 1月 9日下跌 68元/吨。分区域来看，国内整体出

现普跌现象，其中前期跌幅较大的华中、华北地区跌幅有所收窄，另西南等部分地区竞争激

烈程度较低，价格跌幅并不明显。 

图表 17：螺纹钢现货价格 

 
资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

4.2 钢材库存 

    建筑钢材库存全线回升。截至本周五，国内主要城市螺纹钢、线材总库存为 554.16 万

吨，环比上周增加 28.66 万吨，增幅在 5.45%。分区域来看，西南地区资源供给压力不大，

库存有明显下降；华东地区需求尚可，库存并无增长；其余市场库存均有不同程度的增幅，

其中西北地区库存增幅高达 15 万吨。可见随着气温的不断下降，北方区域需求迅速下降，

而北材对华南地区的冲击相对明显，带动相关区域库存的快速反弹。较去年同期相比，国内

建筑钢材库存为 782.35 万吨，同比降幅为 228.17 万吨或 29.16%。 

图表 18：钢材及粗钢库存  图表 19：螺纹钢各地库存走势对比 

 

 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所  资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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图表 20：螺纹钢社会库存 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

4.3 粗钢产量 

粗钢产量在 12月下旬 229.8 万吨/天的产量， 目前来看产量基本维持稳定。 

图表 21：全国粗钢产量 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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5、房地产数据 

图表 22：房地产景气指数 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 

三、交易数据 

1.价差分析 

图表 23：期现价差 

 

资料来源：Wind，恒泰期货研究所 
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四、煤焦钢走势展望 

图表 24：行情回顾与展望 

 行情回顾 行情&策略 
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资料来源：文华财经，恒泰期货研究所 
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