
 

HengTai Futures Research Institute 

宏观及金融期货周度策略报告 
 

目录 

一、全市场监控 ................................................................................................ 2 

二、下周重要数据 ............................................................................................ 3 

三、下周重要经济事件 .................................................................................... 5 

四、流动性指标 ................................................................................................ 7 

五、A股市场一周扫描 ..................................................................................... 8 

六、大盘解读和研判 ...................................................................................... 11 

1、行情研判 ................................................................................................. 11 

2、成交量和持仓量分析 ............................................................................. 11 

3、价差分析 ................................................................................................. 12 

 

13 Mar, 2015 

www.cnhtqh.com.cn 

 

 

 

   

研究所金融期货部 

 股指期货研究员:李珊珊 

 lishanshan@cnhtqh.com.cn 

走势回顾及行情研判： 

 上周上证综指在两会行情推动下结束回调开启反弹，虽突破

3300但承压 3400一线，下周打新资金解冻，但周末传出证监会将

对 200多家机构现场检查以及 315晚会曝光了多家企业，短线对大

盘或有压制，高位震荡概率较大，IF1503 合约可单可设好止损继

续持有。 
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一、全市场监控 
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二、下周重要数据 

 

日期 时间 国家 数据 重要性
8:00 韩国  2月贸易帐修正值  低
8:01 英国  3月Rightmove平均房屋要价指数月率  中
16:15 瑞士  2月生产者/进口物价指数月率  中
16:15 瑞士  1月实际零售销售年率  高
20:30 加拿大  1月海外投资者净买入证券  中
20:30 美国  3月纽约联储制造业指数  高
21:15 美国  2月工业产出月率  高
22:00 美国  3月NAHB房产市场指数  中

4:00 美国  1月国际资本净流入  高
8:30 澳大利亚  澳洲联储会议纪要  高
11:30 日本  央行公布政策决定  高
13:00 日本  1月领先指标月率终值  中
16:30 香港  至2月三个月失业率  低
18:00 欧元区  2月CPI年率终值  高
18:00 欧元区  第四季度季调后就业人数季率  高
18:00 欧元区  3月ZEW经济景气指数  中
18:00 德国  3月ZEW经济景气指数  高
19:45 美国  3月14日当周ICSC-高盛连锁店销售年率  低
20:30 美国  2月新屋开工总数年化  高
20:30 美国  2月营建许可总数  高
20:30 加拿大  1月制造业装船月率  高
20:55 美国  3月14日当周红皮书商业零售销售年率  低

4:30 美国  3月14日当周API原油库存  低
5:45 新西兰  第四季度经常帐  高
7:00 韩国  2月失业率  低
7:00 澳大利亚  1月谘商会领先指标月率  中
7:50 日本  2月未季调商品贸易帐  高
17:00 意大利  1月贸易帐  中
17:30 英国  至1月三个月ILO失业率  高
17:30 英国  央行公布会议纪要  高
17:30 英国  2月失业率  高
18:00 欧元区  1月建筑业产出月率  中
18:00 欧元区  1月未季调贸易帐  高
18:00 瑞士  3月ZEW投资者信心指数  高
19:00 美国  3月13日当周MBA抵押贷款申请活动指数  低
20:30 加拿大  1月批发库存月率  中
22:30 美国  3月11日当周EIA原油库存  低
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2:00 美国  美联储最新经济预期  高

2:00 美国  美联储公布利率决定  高
2:30 美国  美联储主席新闻发布会  高
5:00 韩国  2月PPI月率  低
5:45 新西兰  第四季度GDP年率  高
7:30 日本  3月路透短观非制造业景气判断指数  中
7:50 日本  3月10日当周买进外国股票  低
12:30 日本  1月所有产业活动指数月率  低
14:45 瑞士  联邦政府经济事务司(SECO)公布最新经济预期  中
15:00 瑞士  2月贸易帐  高
16:30 瑞士  央行基准利率  高
18:00 欧元区  第四季度劳动力成本年率  低
20:30 美国  3月14日当周初请失业金人数  高
20:30 美国  第四季度经常帐  高
22:00 美国  3月费城联储制造业指数  中
22:00 美国  2月谘商会领先指标月率  高
22:00 美国  3月7日当周三菱东京UFJ银行商业景气指数  低

22:30 美国  3月14日当周EIA天然气库存  低

4:30 美国  3月9日当周货币供给M1  低

7:50 日本  央行公布会议纪要  高
15:00 德国  2月PPI月率  中
16:00 台湾  2月外销订单年率  低
16:30 香港  2月综合CPI年率  低
17:00 欧元区  1月未季调经常帐  中
17:00 欧元区  1月净直接投资  中
17:30 英国  2月政府收支短差  中
20:30 加拿大  2月CPI月率  高
20:30 加拿大  1月零售销售月率  高

22:30 美国  3月13日当周ECRI领先指标  低
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三、下周重要经济事件 

 

日期 时间 国家 地区 事件

20150315 9:00 中国 北京 十二届全国人大三次会议闭幕会，总理答记者问。

--- 日本 东京 日本央行货币政策会议，第一天(3月16日至17日)。

--- 德国
法兰克

福

法兰克福金融峰会。发言者包括欧洲央行(ECB)执委会成员劳滕施莱格
(Sabine Lautenschlaeger)、欧洲央行执委会委员、首席经济学家普
雷特及德国央行副行长Claudia Buch，第一天(3月16日至17日)。

6:00 澳洲 悉尼
澳洲联储主席助理(主管金融市场)德贝尔在KangaNews DCM Summit发
言。

17:00 比利时
布鲁塞

尔
欧盟外长在布鲁塞尔召开会议。

22:00 葡萄牙 里斯本
欧洲央行管委兼葡萄牙央行行长科斯塔在葡萄牙央行主办的新钞研讨
会上发表讲话。

--- 德国
法兰克

福

法兰克福金融峰会。发言者包括欧洲央行(ECB)执委会成员劳滕施莱格
(Sabine Lautenschlaeger)、欧洲央行执委会委员、首席经济学家普
雷特及德国央行副行长Claudia Buch，第二天(3月16日至17日)。

--- 美国 华盛顿
美国联邦公开市场委员会(FOMC)召开议息会议，第一天(3月17日至18
日)。

2:45 德国
法兰克

福
欧洲央行行长德拉基在2015年SZ Finance Day活动中，就欧洲面临的
挑战发表演说。

3:10 德国
法兰克

福
欧洲央行(ECB)执委会成员劳滕施莱格在法兰克福发表讲话。

8:30 澳洲 悉尼 澳洲联储公布货币政策会议纪要。

11:30 日本 东京
日本央行货币政策会议，第二天(3月16日至17日)，并于午间11:30左
右(每次时间不定)公布政策决议结果。

14:30 日本 东京 日本央行行长黑田东彦举行新闻发布会。

17:00 比利时
布鲁塞

尔
欧盟事务部长会议在布鲁塞尔召开。

18:45 德国
法兰克

福
欧洲央行执委会委员、首席经济学家普雷特在法兰克福发表讲话。

20:40 德国
法兰克

福
欧洲央行单一监管机制(SSM)主席努伊在法兰克福发表讲话。

--- 美国 华盛顿
美国联邦公开市场委员会(FOMC)召开议息会议，第二天(3月17日至18
日)，并于北京时间3月19日凌晨发布结果。

--- 德国
法兰克

福
欧洲央行管委会会议，无利率决议。

16:15 德国
法拉克

福
德国央行执行委员会委员Andreas Dombret在ILF会议上就“欧洲资本
市场联盟，这是一个可行的概念与实际的目标吗？”发表演说。

17:00 意大利 罗马 意大利财长帕多安出席意大利银行协会月度会议。

17:15 德国
法拉克

福
欧洲央行执委科尔在ILF会议上就“资本市场联盟目标何在？”发表演
说。

17:30 英国 伦敦 英国央行公布3月4-5日货币政策委员会会议纪要。
18:00 法国 巴黎 经合组织(OECD)将发布中期经济展望评估。

20:30 英国 伦敦 英国财政大臣奥斯本宣布2015年预算。
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2:00 美国 华盛顿
美联储发布政策决议结果，并公布对经济及通胀的季度评估报告。市
场寄望其删除对加息保持“耐心”的措辞，若删除则极度推高6月加息
预期。

2:30 美国 华盛顿
美联储主席耶伦就货币政策举行新闻发布会，市场进一步聚焦其对加
息时机的暗示信号及立场。

16:30 瑞士 --- 瑞士央行公布最新的3个月Libor目标利率及政策决议结果。

16:30 德国
法兰克

福
欧洲央行总理事会会议举行。

17:00 瑞士 苏黎世 瑞士央行行长乔丹就政策决议及货币政策立场发布讲话。
17:00 挪威 奥斯陆 挪威央行政策执委会举行利率会议，并宣布利率决定。
17:00 欧元区 --- 欧洲央行发布经济公报。

19:00 比利时
布鲁塞

尔
欧盟自由党领袖召开欧盟峰会前的特别会议。

19:30 比利时
布鲁塞

尔
欧盟保守党领袖召开欧盟峰会前的特别会议。

23:00 比利时
布鲁塞

尔
欧盟峰会在布鲁塞尔召开，第一天(3月19日至20日)。

5:00 智利 --- 智利央行公布隔夜利率目标。

7:50 日本 东京 日本央行公布2月17-18日会议纪要。
10:10 澳洲 墨尔本 澳洲联储主席史蒂文斯在澳洲美国商会午餐会上发表讲话。

22:20 美国 阿森斯
亚特兰大联储主席洛克哈特在乔治亚州法律评论研讨会上就货币政策
和经济前景发表讲话。

23:00 比利时
布鲁塞

尔
欧盟峰会在布鲁塞尔召开，第二天(3月19日至20日)。

23:30 美国 华盛顿
芝加哥联储主席埃文斯在布鲁金斯学会题为“近零水准货币政策的风
险管理”会议上参加小组讨论会。
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四、流动性指标 

  

图 1：银行间回购加权利率(单位：%) 图 2：Shibor/7 天回购利率(单位：%) 

  

图 3：中债国债到期收益率(单位：%) 图 4：中债国债到期收益率(单位：%) 

  

图 5：票据直贴利率(单位：%) 图 6：公开市场操作(单位：亿元) 
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五、A 股市场一周扫描 

  

图 7：申万一级行业涨跌幅(单位：%) 图 8：板块涨跌幅(周度前十和后十，单位：%) 

  

图 9：市场资金净流入额(单位：亿元) 图 10：申万一级行业资金净流入额(单位：万元) 

  

图 11：市场滚动市盈率 图 12：市场市净率 
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图 13：行业市盈率 图 14：行业市净率 

  

图 15：融资余额(单位：亿元) 图 16：融券余额(单位：亿元) 

  

图 17：港股通投资额度余额(单位：亿元) 图 18：沪股通投资额度余额(单位：亿元) 
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图 19：IPO 日历 
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六、大盘解读和研判 

1、行情研判 

 

走势回顾及行情研判： 

上周上证综指在两会行情

推动下结束回调开启反

弹，虽突破3300但承压

3400一线，下周打新资金

解冻，但周末传出证监会

将对200多家机构现场检

查以及315晚会曝光了多

家企业，短线对大盘或有

压制，高位震荡概率较大，

IF1503合约可单可设好止

损继续持有。 

图20：IF次月连续合约走势 

 
图21：上证综指走势  

2、成交量和持仓量分析 

  
图22：当月合约持仓量（单位：手） 图23：四合约总持仓量和成交量（单位：手） 
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3、价差分析 

截至周五收盘，当月次月价差20.2点，当月当季价差53.6点，当月次季价差68.2点，次月

当季价差33.4点，次月次季价差48.0点，当季次季价差14.6点，当月期现差5.1点，次月期现

差25.3点，当季期现差58.7点，次季期现差73.3点。         

  

图24：期现价差 图25：跨期价差 
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