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                  2015 年 5 月 12 日星期二  研究所金融期货部   

创业板加速赶顶，期指上涨难延续 

一、行情回顾 

期指三品种今日继续大涨。IH1505 上涨 0.45%，收于 3175；

IF1505 上涨 1.12%，收于 4704；IC1505 上涨 2.43%，收于 8647.8。 

二、新闻聚焦 

5 月 11 日，国家发改委发布通知，自 5月 12 日 0 时起国内汽柴

油价零售价将分别上调 255 元/吨和 245 元/吨，折合 90#汽油 0.19

元/升、0#柴油 0.21 元/升，为今年以来国内油价首个“三连涨”，

也是 2013 年 3 月 26 日新的定价机制施行以来的首个“三连涨”。 

5 月 11 日，安信证券发布的研究报告认为，近期出口延续过去

两个季度的下行势头，4 月单月同比更是低至-6.5%，降幅超预期。

外需的走弱，使得内需稳增长更为迫切。5月上旬，发电企业耗煤、

工业品价格、商品房成交等高频经济数据表现总体偏积极。这些变

化，体现了市场参与主体预期的改善，和一系列稳增长政策对冲财

政性开支紧缩所取得的效果。但总体上来看，目前我们可能仍然处

在经济新平衡建立过程的左侧位置。 

三、盘面分析 

创业板今日再度演绎暴涨行情，互联网+企业再度遭到爆炒。不过，从

盘面看，创业板如此暴涨行情难以延续，此外主板指数涨幅力度趋于虚弱。

因此，我们依旧维持前期观点不变。期指有可能会形成 M型头部。操作上，

建议投资者耐心等待高位做空机会。 

四、当前策略 

IH1505：暂时观望，逢高做空 

IF1505：暂时观望，逢高做空 

IC1505：暂时观望，逢高做空 
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恒泰期货研究所金融期货部 

恒泰期货研究所金融期货部主要从事股指期货、国债期货对冲组合策略

产品的研究与开发，以及程序化交易策略产品的设计与开发。为基金公司、

券商自营、资产管理以及投资公司提供系统性的对冲产品解决方案，从产品

设计，程序化交易，风险管理等提供全方位的咨询与服务。 

地址：上海市浦东新区峨山路91弄120号陆家嘴软件园8号楼201  

邮编：200127 

电话：（021）60212736 

网址：www.cnhtqh.com.cn 

 

免责声明：本报告仅代表作者本人观点，不构成买卖之依据。报告用以提供给商业客户和

职业投资者参考，未经过允许不得转给他人，或者作为别的商业用途。尽管我们相信报告

中数据和资料的来源是可靠的，但我们不保证它们绝对正确。我们也不承担因根据本报告

操作而导致的损失。期货有风险，入市须谨慎。 


