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螺纹：大跌之后反弹可期，中线做多 

 

 策略主线：经过 7月初的大幅下跌之后，空头情绪得到快速释放，螺纹

在短线回调之后，将展开中线级别的反弹。 

 策略依据：7月份钢厂停产检修增多，且在消费淡季市场有炒作下半年需

求的可能。从技术面看，在价格长时间下跌之后，7月上旬价格快速下挫，

市场空头情绪得到充分释放，价格和市场情绪将逐步修复。 

 策略风险点：钢厂库存偏高。 

 策略实施： 

交易策略 

交易目的 投机 交易周期 1 个月左右 

多空方向 多 预期盈利空间 200～300 元/吨左右 

建仓区间 1950～2000 附近 目标价位 2100～2200 

止损条件 技术上有效跌破 1908 的前低，即需及时止损。 

获利平仓

条件 

1）到达目标价位； 

2）或者出现 a-b-c 三浪结构反弹且反弹有结束迹象； 

3）或者连续几天大幅上涨、价格到达布林带上轨附近。 
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大跌之后反弹可期，中线做多 

摘要：螺纹在经过 7月初的一轮下跌之后，期货价格下方空间已经十分有

限，在 7月中下旬可能将展开一轮反弹行情。目前现货市场经过近半年时间的

下跌，价格已经下跌至历史低位，且与期货价格有近 170 元左右的价差。从单

边投机的角度，在 7月中下旬，建议做多抓一波反弹行情。至 8月份，如果期

现价差逐步扩大至 200 元以上，可以考虑抛期货买现货的对冲操作。 

 

基本面情况 

供需 

目前重点钢企的日均产量在 160～170 万吨的水平上下震荡，总体上

属于近年来的高位，但比去年略有下降。 

虽然今年以来价格一路下降，但钢厂减产不明显。进入 6 月份以来，

市场期待钢厂在进入夏季消费淡季停产检修增多，但从目前的数据来看，

当前停产检修的产能相比以往并未明显增加。 

库存 

今年的库存总体同比去年大幅下降，而去年比前年小幅下降。因此，

今年是市场库存走低的第二年。目前全国主要钢厂品种库存总量在 1280

万吨附近，近期由于进入消费淡季的原因，可能会略有上升，但预计进

入秋季消费高峰后，库存量会继续下降。 

今年上半年重点钢企库存在 1500～1750 万吨上下震荡，平均水平略

高于去年同期。 

期限结构 

 

受近期期货市场大幅下挫以及现货市场需求不济的共同影响，全国主要

地区螺纹现货价格快速下跌，其中北京和上海地区的价格已经跌至 1900

附近，广州地区略高。 

期现价差 

以上海地区为例，目前上海地区螺纹价格在 1900 左右，RB1601 合

约价格在 2070 左右。从期货盘面看，未来价格将以低位震荡为主。现货

也有可能横盘震荡，振幅应该小于 RB1601。相对来讲，目前 170 元左右

的价差并不特别具有操作价值，如果未来能扩大到 200 以上，可以考虑

买现货抛期货这样的操作。 

基本面判断 

偏多。 

目前由于期货价格贴水现货价格平均在 100-～200 元，而在现货市

场，进入 7 月份之后，价格易涨难跌（过去几年均如此），主要由于市场
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库存处于低位，有的品种库存可能相对更低，供需矛盾缓解。而且，在

前期大跌之后，7 月中下旬有可能进入震荡反弹修复阶段。另外，钢厂停

产检修增多，且市场有炒作下半年需求的可能，在一定程度上也能够支

撑螺纹价格出现一波反弹。但是，由于目前钢厂库存一直居高不下，如

果市场的注意力转移到炒作钢厂库存方面，则这一波反弹力度将比预期

的要小。 

技术分析 

趋势判断 

长期：从周线级别看，目前依然处于下行趋势中，只不过由于最近跌势

过于迅速，有向上修正技术指标的时间和空间。 

中期：从日线级别走势看，中期趋势维持下行状态，但经历一波快速的

下跌之后，乖离率过大，价格有向上修正的可能。修正之后，有可能继

续下行，出现一个中线级别的二次探底走势。二次探底之后，将走出一

波中线级别的反弹，反弹高度有可能到达 2300 附近，甚至能进入 2300～

2450 的区间。 

短期：在快速下跌之后，目前处于反弹状态。短期后市势必二次探底，

在探底成功之后，将走出反弹之势，从目前的走势看，反弹高度很有可

能到达 2100～2200 附近。 

技术形态 

 

 

支撑阻力位 
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综合判断 

在经过长时间的下跌之后，无论是短线、中线或者是长线，均存在

技术上严重背离，也即存在反弹的需要。 

由于最近股市的去杠杆，带动螺纹大幅急挫。长时间下跌叠加短时

间快速下跌，空头杀跌动能快速释放，市场情绪有待修复，因此有可能

形成中长线的阶段性底部。 

交易策略 

交易目的 投机 交易周期 1 个月左右 

多空方向 多 预期盈利空间 200～300元/吨以上 

建仓区间 1950～2000 附近 目标价位 2100～2200 以上 

止损条件 
技术上有效跌破 1908 的前低，即出现至少 3 天时间价格均位于 1908 之

下，则之后必须在反弹的过程中及时止损。 

获利平仓条件 

1）到达目标价位； 

2）或者出现 a-b-c 三浪结构反弹且反弹有结束迹象； 

3）或者连续几天大幅上涨、价格到达布林带上轨附近。 

 

 

 

说明：针对行情发展及策略实施，后续我们将有持续追踪报告 
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