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恒泰期货——您身边的衍生品投资顾问 
 

  

不要因为寂寞，从此变为多头 

导语：最近三天铁矿石价格的强劲上涨，让空头颇为为难，一时寂寞难耐。但是，

当前下跌趋势反转了吗？ 

最近几天铁矿石的走势较为复杂多变。今日 1509 合约涨停，1601 合约创新高之

后，收盘价并未收于新高之上。1605 合约虽有上涨但没有创新高。铁矿石几个合

约明显呈现近强远弱格局，交易的价差揭示市场是看空的。但市场看多情绪却比较

强烈，多头的理由不外乎以下几条： 

1） 宏观经济疲软，下半年将推出更多稳增长政策措施。8 月 28 日，总理主持召

开国务院专题会，研究国际经济金融形势新变化对我国经济的影响和对策。由于地

方政府债务规模庞大，推出大规模刺激政策存在较大债务风险。因此，总体提出要 

“保持定力”并强调“智慧”。很显然，“大水漫灌”这种方式在总理的选项之外，

而“滴灌”的作用对钢材的终端消费提振作用恐相当有限。 

2） 目前铁矿石价格低廉，国外矿商有非常大的动力通过合谋的方式控制海运和

发货来压缩供给。对于国内矿山来说，如果铁矿石价格继续上涨，只要不高于 70-

80 美元/吨，国产矿的产量就不会增加。也许通过控制运输的方式来控制供给这种

策略在供给不足的时候屡试不爽，但当前供过于求的状况未变，合谋的方式很难行

的通。 

3） 有跌必有涨。股市大调整之后，有可能迎来商品牛市。但是，即使熊市结束，

难道就是牛市？ 

目前国内一些大户和机构等比较看好铁矿石，特别是在股市大幅调整之后，有可能

迎来一轮商品牛市的假设前提下，看好铁矿石的观点颇具吸引力。但是，当我们想

去做多时，要问一问自己的内心，下跌趋势变了吗？不应忘了，老手多死于抄底。 
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对于最近三天铁矿石价格的强劲上涨，可以看作是市场对之前“双降”的滞后反应，同

时也是修复目前期现价差过大的一个过程。目前，铁矿石的长期下跌趋势并未逆转，中

线趋势有可能维持震荡（偏弱）走势，类似于去年下半年的行情。中线操作的最优策略

依然是等待机会做空。 

短线来说，如果 1601 合约突破 390 的高点之后继续上行，可以在之后的回调过程中短

线做多。如果价格无法突破前高，特别是在形成 5 日和 10 日金叉之后不能继续上涨，

可以及时做空 1605 合约，短线该涨不涨，必有回调或者下跌。 

恒泰期货研究所    曹有明 

【交易杂谈】对冲基金大佬安德鲁•劳(Andrew Law)认为，交易员的特质包括“洞悉市场本质

的能力——有的机会能否把握住就在毫厘之间；不放入私人感情的能力；以及知道何时应该

倾力一搏，发生损失后何时又应该放弃的能力。 

免责声明：本报告仅代表作者本人观点，不构成买卖之依据。报告用以提供给商业客户和职

业投资者参考，未经过允许不得转给他人，或者作为别的商业用途。尽管我们相信报告中数

据和资料的来源是可靠的，但我们不保证它们绝对正确。我们也不承担因根据本报告操作而

导致的损失。期货有风险，入市须谨慎。 


