
 

           1 

恒泰期货——您身边的衍生品投资顾问 
 

本周特烦恼 

导语：本周将有一大波经济数据公布，行情走势难以预判。对于黑色系列来说，需

要重点关注周一发布新房开工面积、房地产企业土地购置面积等先行指标。空头能

否扩大战果，或者多头能否反败为胜，就看本周走势了。 

本周将有一大波经济数据公布，如周一将公布中国三季度 GDP 增速、零售销售和

工业产出数据以及房地产方面的数据，行情走势受消息面的影响会非常大。如果这

些数据高于预期，市场可能没有多少人会信，但对宽松政策加码的预期可能会降

低，因此，本来应该是利好，却有可能转为利空。如果这些数据低于预期，本来应

该是利空，但市场对宽松政策加码的预期可能会更强，因此，利空有可能转为利好。

所以，无论数据乍看是利空还是利多，客观的来说，本周的行情都不好把握。 

对于黑色系列来说，需要重点关注周一发布的房地产方面的数据。如果新房开工面

积、房地产企业土地购置面积等先行指标并未随房价企稳回升，则说明未来相当长

时间房地产市场对钢材的需求都将是萎缩的。亏损在扩大以及需求在萎缩，钢厂的

日子将会更不好过，黑色系列的价格也难以企稳回升。近期的“中钢债”事件说明，

钢企离大面积退出、兼并、或者重组的日子也不远了，产能过剩这一顽症已经进入

中晚期。 

不过从短期技术面来看，螺纹和铁矿石的下跌空间或已不大。目前螺纹指数虽然不

断创新低，但下跌速度明显减缓，且出现明显的底背离现象（见图 1）。而且最近

几日增仓明显，说明多空博弈加剧，行情的不确定性增大，反弹的概率在增大，甚

至已经远远超过了行情继续破位下行的概率。而且，现在的价格很低，有钱还真就

可能任性一回。虽然铁矿石指数并未出现规范的底背离现象（见图 2），但如果价

格不能在低位出现 5 日和 10 日均线死叉这样明显的做空信号之后快速下跌，说明

下方做多的力量是非常强的。即使本周价格能快速破位下行，空头也需要考虑见好

就收。因为进入 11 月份之后，对淡季需求过度悲观的预期可能会超出市场的实际

情况，反而有利于价格的企稳回升。 
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总之，本周的行情很关键。空头能否扩大战果，或者多头能否反败为胜，就看本周走势了。 

图 1:螺纹指数 

 

数据来源：文华财经、恒泰期货 

 

图 2：铁矿石指数 

 

数据来源：文华财经、恒泰期货 
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免责声明：本报告仅代表作者本人观点，不构成买卖之依据。报告用以提供给商业客户和职业投

资者参考，未经过允许不得转给他人，或者作为别的商业用途。尽管我们相信报告中数据和资料

的来源是可靠的，但我们不保证它们绝对正确。我们也不承担因根据本报告操作而导致的损失。

期货有风险，入市须谨慎。 


