
 

           1 

恒泰期货——您身边的衍生品投资顾问 
 

亏损扩大致减产预期增强，螺纹将受支撑 

导语：目前钢厂亏损加剧，资金链将会越来越紧张，减产的预期逐渐增强，螺纹的

价格将受到一定的支撑。 

上周中国钢铁工业协会发布的钢铁企业经营数据显示，在第三季度，钢铁企业亏损

继续扩大。中钢协称，今年前三季度，钢铁企业主营业务严重亏损，加上汇兑损失

大幅增加，钢铁行业陷入全面亏损境地。1-9 月大中型钢铁企业亏损总额 281.22

亿元人民币，主营业务亏损 552.71 亿元；亏损企业 49 户，占统计会员企业户数

的 48.51%。这一数据也就意味着，1-9月大中型钢铁企业吨钢亏损超过 100元。 

从相关机构调研的数据看，钢厂全面亏损，资金紧张加剧。从成本来看，当前钢厂

主流成本集中在 1250-1320，成本最低的能做到 1200以下。热卷亏损持续扩大(南

方市场节后热卷价格稳定，但北方市场热卷价格节后再跌 100破 1800)，目前普遍

亏损 300-400；而建材企业山东、华东区域尚可，亏损在 100以内，北方企业亏损

则到 100-300。总体来看，钢厂基本全面亏损，资金已经非常紧张。前期部分钢厂

检修减产，缓解了市场供应压力之后，暂时并没有太多的新增减产计划。但钢厂降

低系数、高炉减风等隐性减产现象较多，并且要关注钢厂资金断裂带来的被动减产

现象发生。 

目前全国高炉开工率继续降低(见图 1)，最新的数据已经是 78.7%，接近今年 7月

上旬时的最低点。随着消费的淡季的到来，高炉开工率有望进一步降低，将在一定

程度上有利于目前钢材价格的企稳。 

但是，需要注意到的是，钢材价格与高炉开工率呈非常强的正相关关系。如果钢材

价格反弹过于剧烈，则有可能出现的情况是高炉开工率将同步走高，那么反弹的时

间周期或许仅为昙花一现。所以，未来如果能出现反弹的话，反弹的高度应不会太

高。 
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