
 

恒泰期货——您身边的衍生品投资顾问                                                                               1 

 

趋势若是长久时，又岂在朝朝暮暮 

导语：目前黑色板块商品都已经走出完整的五浪结构，趋势行情随时面临终结

风险。但由于目前现货库存偏低，价格不会很快回落，未来维持高位震荡的概率很

大。 

日内行情回顾 

今日黑色板块走势出现分化。在昨晚开盘之后，螺纹即大幅下跌，但在今日

早盘又小幅反弹，在尾盘继续下跌。动力煤的走势与螺纹类似，在尾盘触及跌停

板，但临收盘时稍有反弹。焦炭继续大幅上涨，涨幅接近 4%，铁矿石、焦煤宽幅

震荡。 

 

今日黑色板块成交量继续维持在高位。螺纹的成交稍有回落，但仍然超过

2300万手，焦炭、动力煤的成交有所扩大，焦煤、铁矿石的成交量几乎维持不

变。随着价格的上涨，除了焦炭之外，其他几个品种的成交量继续下跌。其中，

螺纹、铁矿石、动力煤的持仓量下跌幅度较大。 
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趋势和震荡总是不断轮回 

本周黑色板块商品继续大涨。螺纹、铁矿石连续大幅上涨四个交易日，焦炭更是连续上涨

5个交易日。焦煤和动力煤的涨势稍弱。在周五，焦炭继续大幅上涨，而且其他几个品种已经

显露疲态。 从目前的走势看，经过 5个月的强劲上涨之后，黑色板块商品的上涨趋势面临中

线级别的调整。以螺纹为例，其未来的走势可能将如图 3所示。 
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首先，从技术形态看，今日螺纹、铁矿石、焦煤、动力煤已经出现看跌形态的 K线。比如

螺纹收了一个近乎看跌吞没形态，铁矿石出现高位十字星。虽然看跌形态出现并不意味着一定

要调整或者下跌，但在目前的位置，在价格远离均线时出现，其看跌意味大大加强。而且，目

前的走势形态上已经完成完整的五浪，趋势可能随时会暂停。 

其次，从行情发展的逻辑上来说，趋势和震荡总是不断的轮回。而且，趋势行情必须要经

过调整，才有可能继续健康发展。正所谓“洗洗更健康”。 

第三，由于目前价格处高位，钢厂利润丰厚，开工率高企，对炉料价格构成支撑。3月，

国内粗钢产量创历史新高，大大出乎市场预料。目前现货市场上，焦煤和焦炭比较紧张。近期

焦煤和焦炭的涨幅较大主要是因为这方面的因素。 

对于未来的走势，螺纹、铁矿石、动力煤可能将维持高位震荡，焦煤和焦炭可能震荡震荡

上扬的局面。在震荡的过程中，螺纹、铁矿石、动力煤有继续创新高的可能。经过一段时间的

震荡之后，市场情绪由高亢转为犹豫，则较大幅度的调整才会到来。毕竟，目前市场上看空的

投资者实在太多，而价格已经反应了市场看空情绪。当前螺纹的现货库存又比较低，现货价格

短期仍将维持坚挺。现货价格不回落，期货很难出现大幅调整。但无论怎样，趋势和震荡之间

的轮回不可避免。 

恒泰期货研究所    曹有明 
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