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反弹非反转，涨幅或有限 

导语：对于今日的大幅上涨，当前判断其为中线下跌趋势中的反弹更为合适，其持续

的时间、上涨的空间可能都比较有限。未来反弹结束之后，价格继续下跌仍是大概率事件。 

周五日内行情回顾 

今日黑色板块整体出现 V形反转，螺纹的上涨一马当先。昨晚开盘之后，铁矿石小

幅下跌，其他几个品种维持震荡。早盘期间，价格大幅下挫，但在下午价格出现大幅上

涨，螺纹涨幅超过 4%，铁矿石、焦煤、焦炭以及动力煤均录得 1%-2%不等的涨幅。 

 

从图 2的成交和持仓数据来看，今日除动力煤之外，各品种的成交量均有大幅增

长，其中螺纹和铁矿石的成交量增幅较大，有放量的嫌疑。持仓量方面，铁矿石的持仓

增加 12.6 万手，焦炭的持仓小幅增加。螺纹的持仓大幅下降超过 13 万手，焦煤和动力

煤的持仓也出场较大幅度的下跌。显然，铁矿石的空头仍逢高加仓，虽不占优势，但依

然很主动。 

黑色周报                                                            2016 年 5 月 27 日星期五 
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反弹非反转，涨幅或有限 

今日螺纹价格的上涨伴随持仓的大幅下降，且持仓的下降主要是在最后两个小时里

发生。因此，由空头平仓带来的价格的上涨很难具有持续性。 

从图 3的螺纹 1小时 K 线图上可以看到，今日螺纹价格出现大幅上涨的同时，持仓

大幅下降。且 MACD 指标已经在低位出现底背离。因此，技术上的看涨以及空头集中平仓

造成价格的大幅上涨也就在情理之中。不过，今日螺纹价格在大幅上涨之后，已经进入

上一周的震荡区间。目前在 2100-2170 附近，阻力非常强大。未来价格即使能继续上

涨，很难突破 2170 这一阻力位。即使突破，出现假突破的概率依然非常大。因此，从技

术面，未来一段时间大概率上将在 1900-2170 这个区间反复震荡。 
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造成今日价格突然上涨的另一个重要原因在于未来几日唐山地区又要限产。据悉，

唐山市重污染天气应对指挥部决定，2016 年 5 月 27 日零时至 5月 31日 24 时，唐山路

北区、路南区、开平区、古冶区、丰润区、丰南区、高新技术开发区范围内，在启动重

污染天期三级应急响应的基础上进一步采取停限产措施：所有烧煤的轧钢厂、铸（锻）

造企业停产、焦化企业焦炉结焦时间延长至 48 小时、丰润区各类工地全部停工。唐山地

区的限产短暂的提振了市场的多头情绪，但毕竟限产周期短，指望一个地区短时间的限

产带来价格走势的扭转并不现实。 

所以，对于今日的上涨，当前判断其为中线下跌趋势中的反弹更为合适，其持续的

时间、上涨的空间可能都比较有限。而且，当前钢厂产量处高位，下游的消费马上进入

淡季，这些利空因素仍将给价格造成巨大压力。未来反弹结束之后，价格继续下跌将是

大概率事件。 

在操作上，对于黑色板块的各品种，鉴于目前的反弹所持续的时间以及力度均比较

前两次要大，空单可止盈离场或者减仓。后市在反弹的高位可逢高在做空。 

恒泰期货研究所    曹有明 
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职业投资者参考，未经过允许不得转给他人，或者作为别的商业用途。尽管我们相信报告

中数据和资料的来源是可靠的，但我们不保证它们绝对正确。我们也不承担因根据本报告

操作而导致的损失。期货有风险，入市须谨慎。 


