
 

恒泰期货——您身边的衍生品投资顾问                                                                               1 

 

产量再创新高，价格压力未减 

摘要：今日国家统计局公布的数据显示，6月国内粗钢和钢材日均产量再创历史纪录，

说明供给侧改革的进展并不顺利。巨大的产量和相对并不乐观的需求预期预示未来价格的

压力并未减轻。 

周五行情回顾 

今日黑色板块商品在昨晚开盘短暂上冲之后快速回落，之后一直维持窄幅震荡，午

盘开始后，动力煤和焦炭震荡上行，其他几个品种均维持震荡走势。至收盘时，焦炭上

涨 1.49%，动力煤 1609合约上涨 1.17%。今日动力煤的收盘价已经高于 7月 5日创造的

高点，短线仍存上行动力。 

 

从成交量方面来看，几日螺纹和动力煤的成交量比昨日有所上升，而其他几个品种

的成交量均小幅收缩。在持仓量方面，螺纹、热卷、铁矿石、焦煤的持仓量均小幅下

跌，而焦炭和动力煤的持仓量小幅上升。不过，从图 2可以看到，动力煤的持仓量已经

连续上升了超过 5 个交易日。显然，目前动力煤的多方积极买入的力量非常强大，推动

价格不断创新高。 
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6 月日均粗钢产量创历史新高 

今日国家统计局公布了 6月以及第二季度的宏观经济数。在宏观方面，中国二季度

GDP 同比增长 6.7%，略超预期的 6.6%，和前值 6.7%持平，显示宏观经济整体平稳。但

是，公布的数据显示，1-6月份，民间固定资产投资 158797亿元，同比名义增长 2.8%，

增速比 1-5月份回落 1.1个百分点。民间固定资产投资占全国固定资产投资的比重为

61.5%，比去年同期降低 3.6 个百分点。民间固定资产投资增速大幅并且持续下降，经济

增速下滑的动力依然存在。 

在钢铁行业方面，6月全国日均粗钢产量创历史纪录，钢铁行业的供给侧改革压力

沉重。据国家统计局数据，1-6月份我国粗钢、生铁和钢材累计产量分别为 39956万

吨、34533万吨和 55992万吨，同比分别下降 1.1%、下降 2.1%和增长 1.1%。6月份我国

粗钢、生铁和钢材产量分别 6947万吨、5974万吨和 10072万吨，同比分别增长 1.7%、

1.8%和 3.2%；日均产量分别为 231.57万吨、199.13 万吨和 335.73万吨，较 5月份日均

产量分别增长 1.82%、1.78%和 4.64%，粗钢和钢材日均产量双双创历史新高。   

在粗钢日均产量创历史纪录的同时，铁矿石港口库存也继续上升。从图 3可以看

到，近期铁矿石港口库存已经攀升至 1.1亿吨的水平，离 2014年中期的历史纪录仅剩一

步之遥。鉴于矿场的充裕供应、中国港口的积压库存和钢铁生产料将收缩，铁矿石价格

上涨已经远远脱离基本面。 
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不管国家如何出招，只要产品价格上扬，钢铁煤炭业必然偷偷加码生产，这种没完

没了的博弈，已经让“去产能”成为一场艰难的拉锯战。今年以来，市场转暖让两大去

产能重地又显现复产迹象。而且，各地“盘外招”迭出。为了规避风险，在申报去产能

目标时，多地提出的数字水分很大，经常把一些早已停产的产能向上申报，所以就算是

今年煤炭钢铁去产能完成了任务，实际产量也很难被压缩。 

虽然近期黑色板块商品整体表现依然较为强势，动力煤 1701合约甚至再创近期新

高，但是，由于钢铁板块的有效产能淘汰力度相对不大，未来的压力并没有减轻。 

恒泰期货研究所    曹有明 

 

免责声明：本报告仅代表作者本人观点，不构成买卖之依据。报告用以提供给商业客户和

职业投资者参考，未经过允许不得转给他人，或者作为别的商业用途。尽管我们相信报告

中数据和资料的来源是可靠的，但我们不保证它们绝对正确。我们也不承担因根据本报告

操作而导致的损失。期货有风险，入市须谨慎。 


