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黑色商品或将开始分化 

摘要：今日螺纹等品种价格遇阻下跌，或许将就此展开一轮中期跌势，而动力煤依然

处于上行通道之中，螺纹、铁矿石等与动力煤的走势将开始分化。 

周五行情回顾 

今日黑色和建材板块品种都出现不同程度的下跌。从图 1可以看到，昨晚开盘之

后，价格短暂反弹，真从今日 10 点左右价格开始大幅下跌。至收盘时，热卷、螺纹、铁

矿石的跌幅都已经超过 1%，其他几个品种的跌幅相对不大。 

 

从成交量方面来看，除了焦煤的成交量小幅增加之外，其他品种的成交量均比昨日

有所回落。在持仓量方面，螺纹、热卷、焦炭玻璃的持仓量均有下降，铁矿石、焦煤持

仓量小幅上涨，动力煤持仓变动不大。今日持仓和成交方面的变化并没有给出未来价格

如何变动的明显信号。 

黑色周报                                                            2016 年 7 月 29 日星期五 
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现货走强，支撑动力煤期货价格 

由于近期高温的影响，动力煤的需求表现强劲，现货价格也是水涨船高，对动力煤

期货价格形成有力的支撑。从图 3可以看到，本周三，环渤海动力煤价格指数继续上

涨，目前已经到达 430 元/吨的水平，已经是连续第五周上涨，创近一年多来的新高。之

前市场普遍预期在年底之前，该指数可能要到达 450 元/吨左右的水平，但从目前的上涨

速度来看，这一价位可能很快就要到达，价格涨势超过市场的预期。现货价格的上涨一

方面提振了市场的多头情绪，另一方面，期现价差不断缩小，对期货价格的支撑作用更

强。可以说，动力煤期货价格的上涨在未来一段时间还将持续，即使出现回调，幅度也

相对有限。 

 



 

恒泰期货——您身边的衍生品投资顾问                                                                               3 

 

下半年钢材产量将无法维持在高位 

今年下半年，粗钢产量无法维持在上半年的高位。上半年，由于钢材价格的大幅上

涨，钢厂有了不错的利润，导致产量不断上升，月度粗钢产量已经连续四个月维持在

7000 万吨左右的水平（见图 4）。而且，根据目前的数据，7月粗钢产量没有特别明显的

下跌。但是，从图 4可以看到，过去几年中，进入下半年，月度粗钢产量即大幅下跌。

由于今年的市场需求不大可能会超过去年的水平，所以，今年下半年粗钢的产量必定会

出现大幅的回落。 

 

但是，减产是价格不断下跌、钢厂利润不断被压缩的结果。目前的钢厂还有 200-300

元/吨的利润，因此，在目前的情况下，产量不可能降下来。但是，一旦价格大幅下跌，

利润不断压缩，亏损不断加大，则产量自然降下来。价格下跌与产量下降是充分必要条

件。因此，如果我们能够判断下半年产量将出现下滑，则价格下跌也自然会出现。 

钢材价格的下跌也会带动炉料品种价格走低。目前铁矿石、焦煤、焦炭的价格走势

还是唯螺纹马首是瞻，一旦螺纹的价格出现下跌，则这些品种必然跟随，很难走出独立

行情。因此，在今年下半年，螺纹、热卷、铁矿石、焦煤、焦炭的走势相比动力煤的走

势更弱，或许分化就从今天开始。 

恒泰期货研究所    曹有明 
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免责声明：本报告仅代表作者本人观点，不构成买卖之依据。报告用以提供给商业客户和

职业投资者参考，未经过允许不得转给他人，或者作为别的商业用途。尽管我们相信报告

中数据和资料的来源是可靠的，但我们不保证它们绝对正确。我们也不承担因根据本报告

操作而导致的损失。期货有风险，入市须谨慎。 


