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宏观经济下行压力不减，钢材远期需求不容乐观 

摘要：统计局最新公布的数据显示，房屋新开工面积以及累计施工面积增速进一步下

滑，且民间投资增速下滑趋势并没有缓解，所以，看涨钢材的中远期走势存相当大风险。 

周五行情回顾 

今日黑色板块商品的走势出现分化。在昨晚开盘后价格一直维持低位震荡，但午盘

之后，焦煤、玻璃、焦炭震荡上行，动力煤也小幅上涨，铁矿石、热卷、螺纹依然维持

低位震荡走势。 

 

从成交量和持仓量上看，玻璃价格上涨但持仓量大幅下降，说明后市的涨势堪忧。

其他几个品种中，焦炭、焦煤和动力煤的成交量维持在高位，螺纹、热卷、铁矿石的成

交量维持在近期平均水平附近。除了螺纹和特卷的出现小幅下降之外，黑色板块其他几

个品种的持仓均小幅上涨。 

黑色周报                                                            2016 年 8 月 12 日星期五 
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房地产市场对钢材需求的拉动作用在减退 

今日国家统计局公布的最新的数据显示，7月房屋新开工面积增速继续下滑，目前

已经降至 13.7%。房屋施工面积增速也出现较大幅度下降，7月该数据已经降至 4.8%。

房地产市场开工和施工面积增速的下降说明该行业对钢材的需求拉动作用在下降。当前

一方面供给侧改革在继续推进，但效果尚不明显，另一方面，房地产市场对钢材需求的

拉动作用开始减退。当前的钢材价格存在相当大的下行压力。 

   

民间投资增速进一步下滑，宏观经济下行压力不减 

国家统计局最新公布的数据显示，固定资产投资增速继续下滑，中国 1-7月城镇固

定资产投资同比 8.1%，为 16 年半新低。1-7月份，民间固定资产投资 191495亿元，同

比名义增长 2.1%，增速比 1-6月份回落 0.7个百分点。民间固定资产投资占全国固定资



 

恒泰期货——您身边的衍生品投资顾问                                                                               3 

 

产投资（不含农户）的比重为 61.4%，比去年同期降低 3.6个百分点。显然，民间固定

资产投资增速加速下滑的趋势没有改变，宏观经济下行压力并未减轻。 

 

所以，总体来看，宏观经济下行压力不减，房地产市场增速在下降。无论是宏观方

面还是需求方面，钢材的远期走势实际上并不乐观。 

恒泰期货研究所    曹有明 
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