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        焦强钢弱，走势或将继续分化 

摘要：未来一周左右的时间，螺纹、热卷、铁矿石维持低位震荡的概率

比较大，玻璃预计仍将承压下行。焦煤、焦炭和动力煤预计仍将维持强

势格局，且只要螺纹能低位企稳，焦煤等强势上涨还将继续。 

日内行情回顾 

今日黑色和建材板块品种出现巨大分化。从图 1 可以看到，在午盘之前，

几个品种均维持震荡下行之势，但午盘开始后，焦煤、焦炭、动力煤开

始强劲反弹，螺纹、热卷、铁矿石维持低位震荡，而玻璃继续大幅下挫，

盘中跌幅最大达到 5.5%。至收盘时，焦煤、焦炭收涨。 

图 1：黑色&建材板块商品日内分时图 

 
数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

由于节前交易所提高保证金以及投资者控制风险等因素，各品种的持仓

已经大幅下降。不过，今日玻璃的持仓量出现小幅增加，说明今日空头

发力很猛，且成交量仍小幅增加。 
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图 2：黑色&建材板块品种近 20 个交易日成交动态 

 
数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

焦强钢弱，走势或将继续分化  

产量偏紧、运输又受到限制，驱动煤炭现货价格强劲上涨。虽然今日发改委发布信

息称，煤炭供应紧张局面将趋于缓和，价格有望小幅回落或高位震荡。不过，由于

受到大秦线检修以及公路运输方面的限制，短期供应偏紧格局一时难以有效缓解，

煤炭价格仍旧易涨难跌。 

现货价格的上涨对期货价格构成有力的支撑。本周三，环渤海动力煤价格指数报收

561 元/吨，比上周上涨了 7 元/吨。焦煤和焦炭的价格也是居高不下，天津港一级

冶金焦价格已经涨到 1600 元，京唐港山西产主焦煤价格已经涨到 1070 元/吨，澳

大利亚产的主焦煤价格更贵，已经涨到 1290 元/吨。 

图 3：北方港口各煤种价格 

 

数据来源：Wind、恒泰期货研究所 
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与焦煤、焦炭相对应的是，螺纹、热卷、铁矿石、玻璃的价格却相对比较疲软。特

别是玻璃，今日大幅下挫超过 5%，创近一年来最大单日跌幅。 

从图 4 可以看到，今日玻璃已经跌破 9 月 20 日的低点构成的支撑位，也再次突破

布林带下轨，来到了 7 月底调整的低点附近，也到了 4 月下旬高点构成的支撑为

附近。如果继续不能止跌，下跌幅度就会加大，因为下方已经完全没有了任何支撑。

玻璃的大幅下跌又会带动螺纹等承压下行。 

图 4：玻璃 1701 合约技术分析 

 

数据来源：文华财经、恒泰期货研究所 

观点以及操作策略 

从目前的市场情况以及技术面看，未来一周左右的时间，螺纹、热卷、铁矿石维

持低位震荡的概率比较大，玻璃预计仍将承压下行。焦煤、焦炭和动力煤预计仍

将维持强势格局，且只要螺纹能低位企稳，焦煤等强势上涨还将继续。  

在操作上，螺纹、热卷、铁矿石若在下跌，可尝试低位轻仓做多，抓一小波反

弹，焦煤、焦炭、动力煤只能逢低做多，在螺纹反弹（如果有的话）没结束之

前，多单都可以持有。 

操作风险 

目前的风险主要在于： 
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螺纹复制玻璃的走势，大幅下跌，突破前期低点，继续下挫，带动焦煤、焦煤等

出现深度调整。如果这种情况出现，则多单将被迫止损离场，遭受一定的亏损。 

恒泰期货研究所    曹有明 
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本报告仅代表作者本人观点，不构成买卖之依据。报告用以提供给商业客户和职
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信报告中数据和资料的来源是可靠的，但我们不保证它们绝对正确。我们也不承
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