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        煤炭强势依旧，继续引领黑色商品走势 

摘要：由于目前焦煤、焦炭以及动力煤的现货价格非常强势，且铁矿石

期货价格依然处于较大幅度的贴水状态，短期来看，黑色板块各品种近

月合约维持强势的概率比较大。铁矿石由于有修复基差的要求，表现相

对更强一点，短线回调空间有限。不过，由于近期上涨幅度较大，黑色

板块商品短线容易出现急速调整。 

日内行情回顾 

今日黑色板块商品又大幅拉升。从图 1 可以看到，全天黑色和建材板块

商品一直处震荡上扬走势中，11 点之后，铁矿石、焦炭、焦煤大幅拉升。

至收盘时，焦煤、焦炭涨幅超过 4%，铁矿石涨幅达到 3.8%，螺纹、热

卷和动力煤也出现小幅上涨，玻璃维持低位震荡上扬态势。 

图 1：黑色&建材板块商品日内分时图 

 

数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

今日除了铁矿石的成交量维持在高位之外，其他各品种的成交量均比之

前有所下降。从持仓量来看，动力煤的持仓降幅比较明显，其他几个品

种的持仓量变动不大。目前焦炭、动力煤的持仓处于高位，焦煤的持仓

开始下降。从成交和持仓量看，焦煤、焦炭和动力煤可能都不太具备继

续大幅上涨的基础。 
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图 2：黑色&建材板块品种近 20 个交易日成交动态 

 
数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

煤炭近月合约或将继续震荡上扬 

煤炭近月合约在调整两个交易日之后，今日价格再度走强，显示市场做多动能仍非

常充足。而且，近期一个非常有意思的现象是，当焦煤和焦炭以及动力煤开始调整

的时候，螺纹、热卷、铁矿石的调整幅度相对不大，说明市场的风格在悄悄发生变

化，由之前的煤强转变为全面开花的可能。 

图 3：近期黑色板块各品种走势对比 

 

数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

煤炭现货仍在强势上涨 
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虽然昨天发改委召集神华、中煤、焦煤集团等 22家大型煤炭企业负责人召开会议，

会议内容主要是分析当前煤炭供需形势，研究做好煤炭去产能、保供应、转型升级

和健康发展有关工作。据知情人士透露，此次会议除了提到去产能控产量，还要求

已经获批的先进产能矿井要尽快释放产量。不过，从会议传出来的结果来看，上下

游并未达成任何协议。 

目前煤炭现货价格仍在强势上涨中。从图 4 可以看到，秦皇岛港 5500 大卡动力煤

价格已经涨到 658 元/吨，仍在加速上涨中。焦煤和焦炭方面，港口现货价格依然

出现强势拉升。只要现货价格维持坚挺，近月合约回调空间相对有限。 

图 4：煤炭现货走势对比 

   
数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

观点以及操作策略 

由于目前焦煤、焦炭以及动力煤的现货价格非常强势，且铁矿石期货价格依然处

于较大幅度的贴水状态，短期来看，黑色板块各品种近月合约维持强势的概率比

较大。铁矿石由于有修复基差的要求，表现相对更强一点，短线回调空间有限。

不过，由于近期上涨幅度较大，黑色板块商品短线容易出现急速调整。 

在操作上，焦煤、焦炭以及动力煤的 1701 合约仍可以考虑在回调时，短线轻仓

做多，但要做好及时止盈。螺纹、热卷、铁矿石可能会再向上冲击一下，但后市

依然偏空，暂时最好维持观望。 
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免责声明 

本报告仅代表作者本人观点，不构成买卖之依据。报告用以提供给商业客户和职

业投资者参考，未经过允许不得转给他人，或者作为别的商业用途。尽管我们相

信报告中数据和资料的来源是可靠的，但我们不保证它们绝对正确。我们也不承

担因根据本报告操作而导致的损失。期货有风险，入市须谨慎。 


