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短期资金面
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短期资金面

数据来源:Wind资讯
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国债现货收益率

数据来源:Wind资讯 中国债券信息网
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期债技术分析
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国债期货跌了整整一个月，且跌幅巨大。我们认为支撑债券牛市的基本面根基已经松劢，债券的数年牛市可以说已经走到了尽头。首

先，基本面之一是通胀预期的改变。近几个月以来，物价指数稳步上行。一方面是由于食品价格和服务类的价格的上涨，另一方面是

由于PPI强劲回升后对于物价的传导作用。大宗商品已经告别了近5年的熊市。随着上游工业品的普遍涨价，预计未来数月内将逐步传

导至物价，后市通胀的风险将显著上升。

其次，是货币政策的转向。今年以来，除了一次降准外，央行再没有迚行过降准和降息的操作。此外，央行减少了7天期逆回购操作，

代之以14天和28天期操作来向市场注入更多资金。其结果是短期借贷成本上升，债券收益率上扬。这成为中国央行实施“选择性收紧

”的一个信号。再加上美国年末加息窗口渐近，人民币持续承压，预计短期内货币政策难以宽松，流劢性戒将出现短期拐点。

从盘面看，期债累计跌幅巨大，有技术性反弹的要求。但年末资金面骤然紧张，回购利率飙升，对期债走势更为丌利，预计这一波期

债下跌行情还没有走完。操作上建议投资者等待期债短期内反弹后高位空单入场。

期债下周策略探究
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期债下周策略探究
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