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央行驰援市场，期债强劲反弹

摘要 

有消息称工农中建交五大行近日已获央行定向降准 1 个百分点，各家分

批分次，期限为 28 天。这条消息对于期债市场冲击较大，使得期债快

速暴涨。但是从中期看，节后资金面将回到正常状态。期债中长期的利

空消息将重新回到市场主导因素，期债大幅反弹使得空头能够获得较好

的入场做空点位。操作上投资者可入场做空期债。 

操作策略 

十债 1703：做空，入场位 97.3，止损位 98，止盈位 93 
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短期资金面 

图 1：SHIBOR 利率 

 
数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

 

图 2：银行同业拆借利率 

 
数据来源：Wind、恒泰期货研究所 
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国债现货市场数据 

图 3：国债收益率 

 

数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

 

期债技术分析 

图 4：五债加权走势图 

 

数据来源：Wind、恒泰期货研究所 
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期债下周策略探究 

本周期债波动较大。周初期债大跌，但随后便止跌企稳，大幅回升。节前资金面

骤紧，短期拆借利率大幅上行，央行本周逆回购总量创出历史新高，资金面有所

缓解。周五期债突然盘中暴动，有消息称工农中建交五大行近日已获央行定向降

准 1 个百分点，各家分批分次，期限为 28 天。这条消息对于期债市场冲击较大，

使得期债快速暴涨。但是从中期看，节后资金面将回到正常状态。期债中长期的

利空消息将重新回到市场主导因素，期债大幅反弹使得空头能够获得较好的入场

做空点位。操作上投资者可入场做空期债。 

操作策略 

十债 1703：做空，入场位 97.3，止损位 98，止盈位 93 
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