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黑色早晚要步化工之后尘 

摘要：随着玻璃破位下行，房地产市场对钢材的终端需求终将被证伪，

螺纹、铁矿石后市展开深度调整的概率比较大。另外，当前工业品价格

整体破位下行，黑色板块商品可以独善其身？ 

周度行情回顾：震荡下行 

本周黑色板块商品价格震荡下行。从图 1 可以看到，从周一开盘之后，

文华财经黑链指数小幅下跌，一直持续到本周五，价格重心不断下移。

整个板块的持仓量从周三开始回落。 

图 1：文华财经黑链指数震荡下行 

 

数据来源：文华财经、恒泰期货研究所 
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工业品整体破位下行 

从图 2 可以看到，本周工业品价格破位下行，整体走势明显弱于黑色板块商品。

本周化工板块品种大幅下挫，PTA、塑料、PP 和橡胶破位下行，有色板块的中铜

和镍也出现大幅下跌。整体来看，黑色板块商品虽然也出现较大幅度下跌，但明

显比前面提到的这些品种强。 

图 2：文华财经工业品指数破位下行 

 

数据来源：文华财经、恒泰期货研究所 

玻璃领跌黑色和建材板块 

本周三，玻璃价格强势跌破前期低点构成的支撑位，成交也出现扩大。在玻璃下跌

的带动下，螺纹、热卷以及铁矿石也快速下跌。在持仓量方面，铁矿石、焦炭、玻

璃的持仓出现下降，热卷、动力煤的持仓继续攀升，焦煤的持仓小幅上涨，螺纹的

持仓高位震荡。从成交量和持仓量看，黑色板块商品的走势持续性相对不大，下周

有可能会先出现小反弹，然后才会延续之前的下跌走势。 
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图 3：黑色和建材板块商品的成交动态 

 
数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

钢厂现金流持续改善，价格到了变盘临界点  

近期现货市场价格持续下行，但幅度比较有限，钢厂的现金流略微转差。从图 4 可

以看到，以唐山地区典型钢厂为例，每生产一吨螺纹，钢厂净获得 1000 元现金，

比本周早些时候有所下降。不过，在现金流没有降至临界点附近，价格应该不大可

能出现螺旋式下跌的情况。 

图 4：本周钢厂现金流开始转差 

 

数据来源：Wind，恒泰期货研究所 

总结 
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总体来看，随着玻璃破位下行，房地产市场对钢材的终端需求终将被证伪，螺

纹、铁矿石后市展开深度调整的概率比较大。另外，当前工业品价格也破位下

行，市场整体走弱，黑色板块商品价格早晚要步其他工业品的后尘。操作上，前

期空单可以继续轻仓持有，如有反弹，可小幅加仓。 

恒泰期货研究所    曹有明 
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