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市场权衡供应紧缺的预期和新冠病毒

变种“Delta”对需求的影响。 

 

 

烯烃产业月报 

“烟花”散去，“Delta”登场，八月烯烃维持震荡 

 

内容摘要 

 甲醇 7月中国甲醇市场小幅走低后震荡上移运行，各地价格重心

均有一定程度走高。来自宏观、成本端的支撑对期现市场提振较

明显。受台风天气影响，部分船货卸货时间推迟至 8月，港口有

累库预期，或压制港口走势。国内多地爆发“Delta”疫情，内地

现有 4个高风险地区和 144个中风险地区，或影响部分地区运输

市场。夏季进入用电高峰，电厂日耗将继续走高，补库需求仍存

在；原油和煤炭价格目前没有大幅降价的逻辑支撑，成本端支撑

仍明显。基本面看，需求或逐步增多，预计 8月甲醇市场或逐步

走强。 

 LLDPE 7 月份 LLDPE行情震荡整理，原油高位、国内部分装置停

车为主要支撑因素。8 月初，下游行业开工率难有起色，受极端

天气影响，需求驱动不足。不过进入 8月中旬，下游农膜需求旺

季开始启动，预计持续到 10月中旬，工厂订单有所增加，整体需

求将缓慢提升。综合来看，8 月份即将进入下游需求的旺季，同

时原油和煤炭成本或持续高位，支撑聚乙烯行情，因此 LL 下跌

行情可能性较小，预计偏强运行，注意关注防疫情况。 

 PP 7月份 PP市场先涨后跌，随后维持区间震荡。油库存维持低

位，且短期内暂无新增投产，停车检修装置递增，供应面无较大

压力。下游需求方面，塑编行业开工率维持在低位，BOPP受订单

支撑，价格多维持稳定，利润较好；薄壁受高成本挤压利润热度

减退，其他下游暂无明显起色。综合来看，8 月底下游或集中补

库，以提前应对节日订单，如果疫情持续发酵，PP 价格或偏弱震

荡，8月底有反转可能。 

 PVC 7月份 PVC市场报盘震荡上行为主，企业整体开工率略有上

升，内蒙古地区限电有所缓解，但产量增长有限，主要是外购电

石法企业电石到货量不足，开工受限，加之电石价格高位坚挺，

PVC 生产企业面临较大的成本压力。8 月份炎热天气持续，限电

政策仍存在不确定因素，电石开工存不确定性，PVC 价格难有太

大跌幅，社会库存仍处于去库状态，供应压力偏小。综合来看，

8 月需求或优于 7 月，且 PVC 在高成本支撑下，价格高位调整概

率较大。 
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一、 市场行情回顾 

 

1. 期货市场行情 

     进入 8 月，“烟花”台风异常天气结束，但新型“Delta”变异病毒影响多

地，目前内地现有 4 个高危地区和 144 个中危地区，内地运输受阻，市场交投

气氛走弱，能化板块或进入区间震荡态势。Brent原油期价近期受疫情和需求端

走弱影响有所回落，目前维持在 72 美元/桶左右。国际油价和煤炭价格对能化

板块成本端带来的支撑，抵消了中下游部分产品需求淡季的压力。8月高温天气

延续，烯烃板块期货价格多维持震荡格局，除 PP外，甲醇、LL和 PVC均有走强

预期，“Delta”成为本月的不确定因素。 

 

二、产业链基本面变化 

 

 甲醇供需情况  

从供应端来看，7月甲醇月均开工率在 70%左右，较 6月份降低约 0.7个百

分点。除计划内检修外，因煤炭供应及指标问题、故障临停及降负等均有涉及。

就 8月份供应来看，预计整体有一定程度上上涨。8月重启量较检修量略多，且

华谊广西 180 万吨产能装置预计 8 月开车，具体运行待确认。政策方面，今年

煤炭供应趋紧，双控政策影响，西北地区部分甲醇项目受影响显著。前期因台风

原因，卸货船只推迟到 8月卸货，港口库存也有增加预期。 

需求端来看，7月份下游整体表现一般，烯烃、传统下游开工呈现走低态势，

受高温天气影响，7 月国内烯烃检修相对集中。就 8 月份来看，中旬前后农膜

LLDPE 行情大概启动，月底 PP 行情或有起色。从成本端来看，宏观偏强、煤炭

价格持续配合基本面阶段性驱动提振，甲醇期货整体呈震荡走高态势。就目前来

看，冬季储煤或影响目前煤炭趋紧局面，成本端传导终端，烯烃产业链价格延续

坚挺态势。 

 

 LLDPE 供需情况  

从供应端来看，7 月 LL 检修量较多，约有 130 万吨产能装置计划检修 1 个

月，8月份约有 140万吨产能装置计划检修，略多于 7 月。8月份约有 100万吨

LL 装置计划投产，一定程度上增加供应压力。7 月末，港口整体库存处于五年

期均值低位，预计短期进口资源维持偏低水平。需求方面，7月末棚膜储备订单

跟进不足，企业低位开工或停机，地膜企业停机为主。按历史经验来说，8月份

即将步入棚膜旺季，整体需求将缓慢提升。 

成本端来看，国际原油 8月利好仍强于利空因素。夏季欧美进入自驾游高 
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峰，燃料油需求将保持较高水平。全球疫苗接种率逐步上升，加之近期欧美及中

国经济数据表现强劲，意味着全球经济依然处于复苏阶段，对原油起到了支撑作

用。另一方面，国内煤炭趋紧的行情或将持续，煤制甲醇价格高位也将传导至下

游产业。 

 

 PP供需情况  

从供应端来看，8月份金能科技计划生产，其余装置多推迟至 9月份投产，

新增产能方面压力相对不大，但从检修环节看来，上半年检修高峰期已过，8月

检修量逐步减少，使得供给出现增加态势。需求方面，BOPP、薄壁订单相对较好，

下游厂家刚需采购，其余制品行业目前没有明显起色，一定程度上打压交投气

氛。 

成本端来看，7月油制及煤制 PP利润双双走跌，8 月份国际油价大概维持高

位，推动油制成本，然而 PP市场目前基本面利空，石化出厂价整体弱势，因此

油制利润承压；煤制方面因煤炭供应偏紧，价格宽幅上行导致煤制企业高成本，

同样压缩煤制利润。 

 

 PVC 供需情况  

从供应端来看，7 月整体开机率约为 77%，国内生产企业检修基本完成。从

不同地区看，内蒙地区企业受限电影响，开工率在 69%左右，山东地区开工率约

为 78%，西南地区企业开工率维持 88%左右。8 月份电石产量存不确定性，电石

到货不足影响国内 PVC 生产企业开工，预计整体开工难以达到正常水平。另外

PVC社会库存偏低位，供应紧张。 

成本方面，由于电石价格依旧偏高，传导生产企业成本上涨，PVC价格持续

高位；乙烯法 PVC生产企业情况基本相同，相比往年生产成本持续高位，利润一

般，成本面强劲支撑。但下游企业对高价抵触情绪浓重，需求低迷，刚需采购为

主，高价采购 PVC可能会导致终端亏损。此外，8月高温天气，基建行业开工率

受限，下游制品企业订单也难有较大提升。预计 8 月 PVC 市场维持高位震荡整

理。 

 

 



 

  

研究报告 

以时间为友，以信念为伴。                                                                           4 / 11 

三、图标跟踪 

 

1. 上月期货行情 

  

品种 
月初开

盘价 

月末收

盘价 

月内最

高价 

月内最

低价 

月内涨跌

幅 

月成交量

合计 

甲醇主力合约 2,575 2,769 2,787 2,520 194 25,032,399 

LL 主力合约 8,195 8,320 8,500 8,025 125 9,425,664 

PP 主力合约 8,506 8,613 8,740 8,302 107 15,111,199 

PVC 主力合约 8,695 9,175 9,395 8,630 480 8,494,283 

  

资料来源：Wind、恒泰期货 

 

 

 

2.  相关产品价格走势 

 

产品 市场 月初报价 月末报价 月内涨跌 单位 

原油 Brent 期货价 75.84 76.33 0.49 美元/桶 

  WTI 期货价 75.23 73.95 -1.28 美元/桶 

煤炭 焦煤期货价 1,910 2,317 407 元/吨 

  动力煤期货价 783 927 145 元/吨 

甲醇 华东市场价 2,610 2,720 110 元/吨 

乙烯 CFR 东北亚 951 1,006 55 美元/吨 

LLDPE CFR 远东 1,016 1,091 75 美元/吨 

  华东市场价 8,300 8,300 0 元/吨 

丙烯 CFR 中国 996 1,001 5 美元/吨 

  华东市场价 7,800 7,825 25 元/吨 

PP 粉料市场价 8,350 8,300 -50 元/吨 

  粒料市场价 8,600 8,600 0 元/吨 

电石 国内市场价 4,919 5,479 560 元/吨 

PVC 华东市场价 9,027 9,177 150 元/吨 

  

资料来源：Wind、恒泰期货 
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图 1：甲醇基差(元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 

 

图 2：LLDPE 基差(元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 
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图 3：PP基差(元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 

 

图 4：PVC基差(元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 
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图 5：甲醇成交及持仓情况(万手) 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 

 

图 6：LLDPE/PP/PVC 成交情况(万手) 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 
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图 7：LLDPE/PP/PVC持仓情况(万手) 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 

 

图 8：甲醇周度产量(万吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 
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图 9：甲醇周度开工率 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 

 

图 10：甲醇港口库存(万吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 
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图 11：聚烯烃两油库存(万吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 

 

图 12：PVC 社会库存(万吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、恒泰期货 
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